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La presente Memoria de AFP Capital, correspondiente
al ejercicio del ano 2015, fue aprobada en la sesién de
Directorio de AFP Capital S.A. de fecha 30 de marzo de
2016, por los directores asistentes a dicha sesion, sefiores
Guillermo  Arthur Errazuriz, Joseph Ramos Quifones,
Claudio Skdrmeta y German Concha Zavala.
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Con excepcion de los Estados Financieros y sus correspondientes notas,
el resto de la demés informacién contenida en la presente Memoria no
ha sido auditada.
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uiero compartir con ustedes la Memoria

correspondiente al Ejercicio 2015 de AFP Capital,

que contiene los aspectos mas relevantes de la
gestion de la Compania en este periodo, resultado de la
estrategia que hemos venido desarrollando para generar
valor a todos nuestros grupos de interés, de manera
sostenible.

Nuestro compromiso es que nuestros afiliados puedan
obtener mejores pensiones. El desafio es enorme ya
que hoy vivimos mas que antes, en un pais que tiene
un mercado laboral con espacios para una mayor
formalizacidony que envejece rdpidamente, con un impacto
directo en el monto final de las pensiones. Es por eso que
durante 2015 nuestros esfuerzos no sélo se centraron
en participar activamente en la discusion técnica de la
reforma previsional, sino que ademas, en implementar
iniciativas concretas, que generen conciencia sobre la
importancia de ahorrar en forma temprana y periddica
para lograr un pensién adecuada.

Inicio este balance dando cuenta sobre el desempeno
financiero de la Compania. El resultado del ejercicio del
ano 2015 ascendié a $59.312 millones, lo que representa
un crecimiento de 32,50% respecto del ano anterior, y
que se debe a mejoras en la eficiencia operacional, por el
término de la amortizacion del intangible relacionado con
la adquisiciéon de AFP Bansander en 2008 - generando una
disminucién en los gastos de $14.132 millones para el afio
2015- y por el menor valor reconocido en una inversién
extranjera a través de Santa Maria Internacional el afio
2014. En cuanto al resultado de nuestro encaje, fue menor
en comparacién al afo 2014, aligual que para la industria.
Los ingresos operacionales, que reflejan un aumento
de 4,6% en relacion a los registrados al cierre de 2014,
alcanzaron los $127.777 millones de pesos.

SENORES ACCIONISTAS

Asimismo, los activos administrados por AFP Capital
llegarona $21.973.914 millones, los que experimentaron un
alza de 5,5% sobre el monto del afo anterior. Finalmente,
la Compania cerrd 2015 con un total de 1.756.676 millones
de afiliados, cifra que involucra una leve disminucion de
2,8% respecto a 2014.

"En cuanto al desempeno financiero de
la Compania, el resultado del ejercicio
2015 ascendié a $59.312 millones, lo
que representa una positiva variacién de
32,50% respecto del afio anterior”.

Estos resultados son fruto de una clara orientacion a
asesorar a nuestros afiliados para la construccion de
mejores pensiones y a la permanente gestién de la
eficiencia operacional de la companiia.

Al mismo tiempo, la presencia regional de nuestra
matriz SURA Asset Management, nos permite estar en
permanente conocimiento de las mejores practicas del
negocio previsional, ya que es lider de esa industria en la
region.

Mejores pensiones

Continuando con nuestros esfuerzos de contribuir con la
politica publica en materia previsional, y en el marco de
la reforma actual, durante 2015 seguimos con atencién
el trabajo de la Comisién Asesora Presidencial sobre
el Sistema de Pensiones, y analizamos en profundidad
el informe final entregado por ésta a la Presidenta de
la Republica, Michelle Bachelet, y que plantea tres
propuestas globales respecto del sistema en general,
mas un conjunto de 58 recomendaciones especificas para
perfeccionar el sistema de pensiones.

AFP Capital presenté ante dicha Comisidn once propuestas
que buscan perfeccionar y armonizar los tres pilares
del sistema de pensiones. En lo esencial, la propuesta
busca aumentar la cobertura del pilar solidario, hacer los
cambios paramétricos de tasa de contribucion y edad de
pension al pilar obligatorio, y ampliar el alcance del pilar
voluntario a las rentas medias y bajas, con el objetivo de
generar mayores pensiones en forma sostenible en el
tiempo.
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Asimismo, continud participando activamente en
la discusion publica de esta materia, a través de
seminarios y encuentros con diferentes grupos de
interés.

Con el objeto de contribuir a generar conciencia
sobre cdmo funciona el sistema, y qué tiene que
hacer nuestra sociedad para mejorar las pensiones,
en 2015 desarrollamos el programa de educacion
previsional “Hablemos de Pensiones”, en el que
de manera sencilla explicamos a través de seis
recomendaciones claves, como se puede construir
una buena pension.

Este programa, que paulatinamente hemos ido
implementando entre nuestros grupos de interés,
se relaciona con la conviccion que tiene AFP
Capital, y su matriz SURA Asset Management, que
la construccion de mejores pensiones se trabaja en
el largo plazo y requiere la asesoria de la AFP y el
autocuidado del afiliado.

Guias en Ahorro

Quisiera destacar también nuestros logros 2015 en
el marco de nuestro compromiso con los clientes.
Ejemplo de ello es la consolidaciéon del Escaner
Previsional, una herramienta on line, que nos
ha permitido tangibilizar la promesa que hemos
asumido de ser Guias en Ahorro. A través de esta
funcion se entrega un diagnéstico sobre la situacion
previsional, y opciones de ahorro adicional para
mejorar la futura pensién del afiliado. Hoy en dia,
a través de distintos canales tales como web, call,
sucursales, y nuestros ejecutivos de venta, se puede
realizar escaner previsionales a nuestros clientes, y
asi apoyarlos en la obtencidén de una mejor pension.

En esta misma linea, un hito relevante fue el envio
de la estimacién de pensiéon a mas de 500.000
afiliados; una accién orientada a que conocieran
su pension estimada y realizar acciones tempranas

para mejorarla, evitando asi lagunas previsionales,
construyendo un plan de ahorro a la medida, o
conociendo los beneficios del estado para pensiones
muy bajas.

En AFP Capital hemos disenado una estrategia
basada en la personalizacién de la asesoria y las
comunicaciones, con el objetivo de llegar a nuestros
afiliados con mensajes mas directos, cercanos y
movilizadores. Es asi como hoy en dia hablamos a
nuestros clientes pensionados y préximos a pension
o, por ejemplo, a los independientes en base a sus
necesidades, intereses y tematicas mas relevantes.

Todas estas iniciativas fueron apoyadas por una
campana publicitaria, acorde a nuestra promesa
de marca, denominada “Preocuparse cuanto
vamos a vivir, es tan importante como planear con
cuadnto vamos a vivir’, ya que cada vez estamos
mas preocupados por cuidarnos mas, con el objeto
de vivir mas afos en mejores condiciones. Sin
embargo, pocas veces nos detenemos a pensar
que también debemos prepararnos para esos anos
adicionales que viviremos, y el ahorro previsional es
una manera de hacerlo.

Sostenibilidad

AFP Capital materializa su compromiso con la
Sostenibilidad a través del establecimiento de
compromisos concretos en seis focos prioritarios:
Buen Gobierno Corporativo, Cultura y Gestion del
Talento Humano, Relacionamiento y Proyeccion
Institucional, Generacion de Valoral Cliente, Cuidado
del Medio Ambiente e Inversiéon Responsable.

Durante el ano 2015 trabajamos en la construccion
de indicadores que nos permitieran como Compafia
avanzar alun mas en estos ambitos. Ademas,
realizamos importantes esfuerzos para fortalecer
la Estrategia de Desarrollo Social, ya que creemos
firmemente que nuestro negocio tiene mucho que

DES | En 2015 desarrollamos el programa de educacion previsional llamado
TACA “Hablemos de Pensiones”, en el que de manera sencilla explicamos

MOS

el impacto que tiene la mayor expectativa de vida sobre las pensiones,
las brechas entre hombres y mujeres y lo que realmente sucede hoy:

ahorramos la mitad de nuestra vida laboral para financiar mas anos de

vida.



aportaraldesarrollo de nuestro pais, especialmente
en los ambitos de educacidén, formacion para las
competencias y emprendimiento.

Es por ello que extendimos la alianza con la
Asociacién Interamericana de Periodistas de
Economia y Finanzas (AIPEF), y desarrollamos
en conjunto seminarios de capacitacién para
periodistas, referidos a tematicas como la
informalidad laboraly la calidad del empleo, el buen
gobierno corporativo, y el andlisis de las propuestas
presentadas por la Comision Asesora Presidencial
sobre el Sistema de Pensiones, entre otros.

Asimismo, en nuestro compromiso con la
contribucién en temas de interés publico,
participamos en una de las mesas consultativas
convocadas por la Superintendencia de Valores
y Seguros (SVS), para aportar desde nuestra
experiencia con el nuevo proyecto normativo
que busca fortalecer mas aln los estandares de
gobierno corporativo de las Sociedades Andnimas
Abiertas.

Nuestros logros y resultados no serfan tales
sin el compromiso de todos y cada uno de los
miembros de nuestra Compafia, por lo que
valoramos y agradecemos profundamente su
entrega y dedicacién al brindar un servicio con
sello de excelencia en la blUsqueda permanente
de la satisfaccion, proteccién y maximizacién de la
rentabilidad de nuestros afiliados.

ANDRES CASTRO
Presidente
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VISION Y MISION

VISION

Somos Guias,
acompanamos a
nuestros clientes a
alcanzar sus suenos a
través del ahorro.

MISION

Acompanamos a nuestros clientes
a través de una asesoria experta
y diferenciadora en soluciones

de ahorro para alcanzar su
Nuamero, su Pension, creciendo
sustentablemente, desarrollando
a nuestros colaboradores e
integrandolos responsablemente
a la comunidad.

AFPCapital
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DESARROLLO

fines de 1980, con la publicacién del

Decreto Ley N° 3.500, se establecid el

Nuevo Sistema Previsional, entregando la
gestion y responsabilidad de la administracion de
los Fondos de Pensiones a empresas privadas.
Estas instituciones fueron una alternativa frente
a la antigua modalidad de las Cajas de Prevision
y se constituyeron como sociedades andénimas,
denomindndose Administradoras de Fondos de
Pensiones.

El objetivo actual de las AFP es administrar los
fondos de pensiones en los que los chilenos
ahorran a través de cinco Fondos de Pensiones,
uno compuesto sélo de titulos financieros de renta
fija y los otros cuatro con distintas proporciones
de instrumentos de renta fija y variable, y otorgar
a sus afiliados los beneficios establecidos en el
Decreto Ley N° 3.500, vale decir, Pensiones de
Vejez, Invalidez y Sobrevivencia. Ademas, las AFP
deben otorgar los servicios de Cuentas de Ahorro
Voluntario, Cuentas de Ahorro de Indemnizacion

1980

Con la publicacion del Decreto Ley
N© 3.500, se establece el nuevo
sistema previsional.

para Trabajadores de Casa Particulary Cuentas de
Ahorro de Indemnizacién Sustitutiva.

Dado que la sociedad, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 23 del DL N°3.500, de 1980, tiene
un giro social Unico, no realiza otras actividades
financieras y no capta recursos de terceros mas
alla de los necesarios para el financiamiento de sus
propias actividades.

Las AFP con un patrimonio igual o superior a UF
20.000 pueden adicionalmente entregar servicios a
otras Administradoras. Asimismo, las AFP pueden
constituir en el pais sociedades andnimas filiales
que complementen su giro, destinadas a prestar
servicios a personas naturales o juridicas que
operen en el extranjero, o a invertir en AFP o en
sociedades cuyo giro esté relacionado con materias
previsionales, constituidas en otros paises.
También pueden invertir en sociedades anénimas,
constituidas como empresas de depésito de valores.

Finalmente, en conformidad a la Ley N°19.641, del
28 de octubre de 1999, las AFP pueden constituir
sociedades andnimas de duracion indefinida cuyo
objeto exclusivo sera la administracion de carteras
de recursos previsionales y estan facultadas para
encargarles esa funcién. Estas sociedades también
pueden ser constituidas por bancos o instituciones
financieras.



CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Constitucion de la Sociedad

L

a sociedad Administradora de Fondos de
Pensiones Santa Maria S.A. hoy AFP Capital
S.A. se constituyé por escritura publica de

fecha 16 de enero de 1981, otorgada en la Notaria
de Santiago de don Patricio Saldivar Mackenna.
Se inscribié a fojas 1371 bajo el nimero 757 en el
Registro de Comercio del ano 1981 del Conservador
de Bienes Raices de Santiago.

Modificaciones:

1.

Por escritura publica de fecha 3 de abril de
1981, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Saldivar Mackenna. Inscrita a
fojas 6359 bajo el nimero 3440 en el Registro
de Comercio del ano 1981 del Conservador
de Bienes Raices de Santiago, se aument6 el
capital social.

Por escritura publica de fecha 16 de abril
de 1982, y de 13 de octubre de 1982, ambas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Patricio Zaldivar Mackenna. Inscrita a fojas
20839 bajo el ndmero 11808 en el Registro
de Comercio del ano 1982 del Conservador
de Bienes Raices de Santiago, se establecen
series de acciones, se madifica el plazo de
duracién en el cargo de los directores y se
adecuan los estatutos a los requerimientos de
la ley 18.046.

Por escritura publica de fecha 13 de julio de
1984, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Zaldivar Mackenna. Inscrita a
fojas 15107 bajo el nimero 8177 en el Registro
de Comercio del ano 1984 del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, se disminuy6 el
capital social.

Por escritura publica de fecha 11 de julio de
1985, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Zaldivar Mackenna. Inscrita a
fojas 10851 bajo el nimero 5578 del afo 1985
en el Registro de Comercio del ano 1981 del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, se
fijo texto refundido de los estatutos sociales.

Por escritura publica de fecha 2 de septiembre
de 1994, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Zaldivar Mackenna. Inscrita a fojas
21828 bajo el nimero 17852 en el Registro de
Comercio del ano 1994 del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, se ampli¢ el objeto
social y se aumento el capital.

Por escritura publica de fecha 12 de marzo
de 1997, otorgada en la Notaria de Santiago
de don Patricio Zaldivar Mackenna. Inscrita a
fojas 8497 bajo el nimero 6628 en el Registro
de Comercio del ano 1997 del Conservador
de Bienes Raices de Santiago, se aumento el
capital social.

Por resolucion N°E-196-2008, de fecha 21
de marzo de 2008, de la Superintendencia
de AFP, se aprobd reforma efectuada por
escritura publica de fecha 28 de febrero de
2008, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Patricio Zaldivar Mackenna, inscrita a
fojas 12009 bajo el nimero 8124 en el Registro
de Comercio del ano 2008 del Conservador
de Bienes Raices de Santiago. En virtud
de la citada escritura se acordé la fusion y
adquisicion del 100% de las acciones de AFP
Bansander S.A., aumentando su capital social,
y cambiando su razén social a AFP Capital.

Por escritura publica de fecha 12 de mayo de
2010, otorgada en la Notarfa de Santiago de
don Humberto Santelices Narducci, inscrita a
fojas 40772 bajo el nimero 28231 en el Registro
de Comercio del ano 2010 del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, se reformaron los
estatutos de AFP Capital en cuanto a que la
Administracion de la sociedad, correspondera
a un directorio compuesto por 7 directores
titulares, y por 2 directores suplentes.

16 de enero de 1981

Se constituye AFP CAPITAL S.A.
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HISTORIA

FP Capital comenz6 sus operaciones el 1

de mayo de 1981, caracterizandose desde

sus inicios por su orientacién de servicio y
asesoria de sus clientes.

La busqueda permanente de la optimizacién del
servicio y la entrega de informacién a los afiliados
mediante la incorporacion de moderna tecnologia;
la administracién seria, responsable y eficiente
tanto de los recursos de los afiliados como de los
propios; una adecuada politica de inversiones de
los Fondos de Pensiones y el espiritu de equipo
presente en cada uno de sus colaboradores, han
llevado a AFP Capital a una posicion destacada en
el Sistema de Pensiones.

Estos lineamientos, puestos en practica desde
el momento en que la sociedad comenzd sus
operaciones, se han mantenido y reforzado a
lo largo de su historia, extendiéndose también
a las operaciones de la sociedad filial de la
Administradora.

En 1995 comenzd aoperar Santa Maria Internacional
S.A., sociedad filial de AFP Capital creada con el
objeto de prestar servicios a personas naturales
o juridicas del extranjero, e invertir en AFP o
sociedades cuyo giro esté relacionado con materias
previsionales, constituidas en otros paises. Esta
sociedad andnima cerrada es administrada por un
Directorio integrado por siete directores designados
por periodos de tres afos.

En el ano 2008, AFP Capital se fusiona con AFP
Bansander, consolidando vy fortaleciendo su
operacion en Chile.

Enelano 2011 Grupo SURA adquirié las operaciones
que mantenia ING en el pais, reforzando el
compromiso de consolidar el liderazgo y espiritu
de servicio de AFP Capital para que sus afiliados
puedan alcanzar el futuro con el que suefan.

1981
AFP Capital
comienza a

operar

AFpCapital

Una empresa SUI’G}
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DATOS GENERALES

Domicilio Legal:
Av. Apoquindo N° 4820, comuna de Las Condes, Santiago.

RUT
98.000.000-1

Registro de Valores:
Inscripcion N° 0272

Teléfono:
600 6600900 | 56 2 2915 4150

Casilla:
Clasificador 25, Correo 9, Santiago.

Internet:
http://www.afpcapital.cl
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ENTORNO COMPETITIVO

n la actualidad el mercado de las AFP lo
E componen seis instituciones, las cuales estan a

cargo de administrar y distribuir las pensiones
de su respectiva cartera de clientes. Segun datos
obtenidos por la Superintendencia de Pensiones, a
la fecha, en Chile existe un universo aproximado de
10 millones de afiliados, registrando un aumento
del 2,4% respecto del afo anterior. Respecto a
los cotizantes el escenario mantiene la misma
tendencia, con un aumento del 2,5% respecto del
ano 2014 (5,5 millones de cotizantes a noviembre
de 2015). AFP Capital ocupa la tercera posicién
de mercado en numero de cotizantes, con un 18%
de participacién manteniendo la tendencia en
posicionamiento y preferencia de anos anteriores.

En el @mbito de las pensiones, entre los anos 2014y
2015 el promedio del nimero de pensiones pagadas
aumentd un 5,46%, pasando de 560 mil durante
el 2014 a 590 mil en 2015. Los montos pagados
también sufrieron modificaciones; en el afio 2014
el sistema de AFP pagaba en promedio un monto
aproximado de 6,04 UF mensuales, decreciendo
levemente en 2015 un 2,57% llegando a las 5,88 UF.

AFp Capital

Una empresa SU(C!}
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MARCAS COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015, estdn registradas
a nombre de la Administradora las siguientes
marcas comerciales:

MARCA CLASE VEN::EI;?EANTO
Administradora de Fondos de Pensiones Santa Maria 16, 36 Agosto 2021
AFP Santa Maria S.A. lider en informacién y servicio 35 Octubre 2017
AFP Santa Maria S.A. 16, 36 Enero 2022
Cuentados de Santa Maria 36 Abril 2018
Instaprev de Sistam 42 Febrero 2017
Sistam 35 Diciembre 2015
Sistam Personal 42 Febrero 2017

AFILIADOS Y COTIZANTES

Al 31 de diciembre de 2015, AFP Capital cuenta
con un total de 1.756.676 afiliados, de los
cuales 1.017.169 han sido cotizantes durante el
mismo ano.

126.676

AFILIADOS

AL 31 de Diciembre de 2015



PROVEEDORES

|_os principales proveedores que han prestado
servicios a AFP Capital durante el afo 2015,
seglin el monto total pagado por los servicios
prestados, son:

MEMORIA
AFP CAPITAL

PROVEEDORES, SEGUROS Y CONTRATOS

87.908.100-9 SURASA. EMPRESA RELACIONADA
96.995.020-0 SURA CHILE S.A. EMPRESA RELACIONADA
96.995.150-9 SURA DATA CHILE S.A. EMPRESA RELACIONADA

ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO
96.929.390-0 SERVICIOS DE ADMINISTRACION PREVISIONAL S.A. EMPRESARIAL Y EN MATERIA DE GESTION
96.549.050-7 SEGUROS DE VIDA SURAS.A. EMPRESA RELACIONADA

EMPRESAS DE SERVICIOS INTEGRALES DE
83.628.100-4 SONDASA. INFORMATICA

ARRIENDO DE INMUEBLES AMOBLADOS O
76.140.811-9 RENTAS INMOBILIARIA S.A. CON EQUIPOS Y MAQUINARIAS
76.011.193-7 CORREDORES DE BOLSA SURAS.A. EMPRESA RELACIONADA
71.097.500-0 ASOC. GREMIAL DE ADM. DE FDOS. DE PENSIONES ﬁ‘Cchl\D/IDADES DE OTRAS ASOCIACIONES

OBRA COMPLETA REMODELACION
76.063.874-9 ANDRES SANCHEZ CONSTRUCTORA S.P.A MIRAFLORES 222

EMPRESAS DE SERVICIOS INTEGRALES DE
99.546.560-4 SONDA SERVICIOS PROFESIONALES S.A. INFORMATICA
77.886.980-2 ASESORIAS COMPUTACIONALES RAYU LIMITADA SERVICIOS DE RECLUTAMIENTO DE

PERSONAL

OTRAS ACTIVIDADES AUXILIARES DE LA
96.666.140-2 DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A INTERMEDIACION FINANCIERA N.C.P.
81.826.800-9 C.C.A.F. DE LOS ANDES CAJAS DE COMPENSACION
96.937.270-3 EULEN CHILE S.A. ASEQ

EMPRESAS DE SERVICIOS INTEGRALES DE
96.616.770-K INGENIERIA INFORMATICA KIBERNUM S.A. INFORMATICA
96.911.930-7 AMF IMPRESION VARIABLE S.A. IMPRESION PRINCIPALMENTE DE LIBROS
76.115.132-0 CANAL 13 SPA PUBLICIDAD

ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO
7.7312.480-9 ADMINISTRADORA DE SERVICIOS CENCOSUD LTDA. EMPRESARIAL Y EN MATERIA DE GESTION
76.782.270-7 EMPRESA DE SERVICIOS TRASITORIOS RAYU LTDA. SERVICIOS DE RECLUTAMIENTO DE

PERSONAL

No existe relacién de propiedad o parentesco directa o indirectamente entre los proveedores y los
administradores, directores, accionistas o socios principales de la Administradora para aquellas

empresas no relacionadas al controlador.
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SEGUROS

Los principales bienes de la sociedad que se
encuentran asegurados, al 31 de diciembre de

2015 son:

BIEN O MATERIA MONTO
ASEGURADA S ASEGURADO
Incendio Edificio y contenidos . .
(Incendio, dafios materiales causados por sismo, AB Cluls Compzitta e UF 1.371.892

terrorismo y adicionales)

Seguros generales S.A

Fidelidad Funcionaria (Regién)

(Pérdidas incurridas por SURAy por pérdidas
financieras directas incurridas debido a reclamos
por terceros resultantes de: Actos deshonestos,
fraudulentos o maliciosos de empleados; pérdida
de valores en instalaciones de SURA o en transito;
Fraude)

AIG Chile Compania de
Seguros generales S.A.

US$ 2.000.000,00

Responsabilidad Civil Profesional (Regién)
(Péliza de seguro de responsabilidad civil para
asesores de inversion).

AIG Chile Compania de
Seguros generales S.A.

US$ 2.000.000,00

Responsabilidad Civil Profesional (Regién)
(Principalmente esté dirigida a cubrir los errores u
omisiones que puedan cometer los funcionarios en
el desempeno de sus

AlIG Chile Compania de
Seguros generales S.A.

US$ 2.000.000,00

Fidelidad Funcionaria (local)

Cubre exclusivamente a aquellos funcionarios que
tengan obligacidn y responsabilidad de manejar
dinero (apoderados clase A-B-C-D)

ORION Seguros Generales

SA.

UF 18.000,00

Fianza (local)

Administracion de recursos traspasados del Fondo
Unico de Prestaciones Familiares y Subsidios de
Cesantia

Aseguradora Magallanes

SA

2 anos de sueldo base
de cada asegurado
(4 personas)

Vehiculos
1 Vehiculo que incluyen cobertura para pasajeros.

Liberty Compania de
Seguros Generales S.A.

UF 94,00




CONTRATOS
in perjuicio de lo informado en otras secciones
de la presente Memoria, los principales

contratos vigentes durante el ejercicio 2015 son los
siguientes:

Contrato de Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia

Primera licitacion: Periodo 01.07.2009
al 30.06.2010 (1 afo).

a)

Las Compafias adjudicatarias son: La
Interamericana Sequros de Vida S.A,
Compania de Seguros de Vida Camara S.A,
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A.,
BBVA Seguros de Vida S.A. y Ohio National
Seguros de Vida S.A.

b) Segunda licitacién: Periodo 01.07.2010
al 30.06.2012 (2 afios).

Las Companias adjudicatarias son: Ohio
National Seguros de Vida S.A., Banchile
Seguros de Vida S.A., Euroamérica Seguros de
Vida S.A., Compania de Seguros de Vida Cruz
del SurS.A., Seguros de Vida Security Prevision
S.A., Compafia de Seguros de Vida Camara
S.A., BBVA Seguros de Vida S.A., Compahia
de Seguros Rigel S.A., La Interamericana
Seguros de Vida S.A.
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c) Tercera licitacion: Periodo 01.07.2012
al 30.06.2014 (2 afos).

Las Companias adjudicatarias son: Chilena
Consolidada Seguros de Vida S.A., Seguros
de Vida Security Prevision S.A., CN Life S.A.,
Compania de Seguros BiceVida S.A., Penta
Vida Companias de Seguros.

Cuarta licitacion: Periodo 01.07.2014
al 30.06.2016 (2 anos).

d)

Las Companias adjudicatarias son: BBVA
Seguros de Vida S.A, Compania de Seguros
BiceVida S.A., Compania de Seguros de
Vida Camara S.A., CN Life S.A., Penta Vida
Companias de Seguros, Compania de Seguros
Rigel S.A.

Contratos de Prestacion de Servicios

Los principales contratos de prestacion de servicios
celebrados por la Sociedad, corresponden a
contratos de recaudacién de cotizaciones, contrato
por custodia de titulos, arriendo de equipos, de
procesamiento de datos y uso de licencia de
programas, procesamiento y despacho mecanizado
de correspondencia, contratos de publicidad
y marketing, contratos de asesoria general,

contrato de prestacion de servicios administrativos
y mantencién de equipos y procesamiento de
datos y contratos de prestacién de servicios de
comercializacién de productos de ahorro previsional
voluntario, todos los cuales se informan en detalle
en la Nota N°10 de los Estados Financieros de la
Administradora.

AFp Capital
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Los activos fijos de la sociedad se indican en
la Nota N°16 del Balance consolidado de la
Administradora.

SUCURSALES

FP Capital posee una amplia cobertura
Aa través de su red de sucursales, las que
cubren todas las regiones de Chile, siendo
la Unica Administradora de Fondos de Pensiones
presente en Isla de Pascua, lo que representa el

claro compromiso de afiliar a todos los chilenos,
donde se encuentren.

PROPIEDADES, EQUIPOS,
MUEBLES Y UTILES

Estas sucursales han ido incorporando mejoras
y nuevas tecnologias, y se complementan
perfectamente con un sitio web transaccional, que
funciona como una sucursal virtual, las 24 horas del
dia, todos los dias del afo.
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SUCURSAL DIRECCION TELEFONO JEFE DE LOCAL
Arica 7 De Junio 266 58 - 2230327 Jairo Jachura Chavez
Iquique Tarapacé 440 57 - 2421246 Yilian Rojas Toro
Calama Sotomayor 1840 55-2310285 Javier Araya Agliero
Antofagasta Avenida San Martin 2514 55 - 2695311 Cristina Yanez Espinoza
Copiapo Atacama 805 g:; 3%18;2? Yerko Cuevas Gonzalez
Illapel Vicuna Mackenna 104 C 53-2521664 Ninozcka Soto Gonzalez
Vallenar Arturo Prat 917 2-29152864 Jael Cordova Moraga
La Serena Avenida Estadio 1680 51-2339210 Victor Olivares Pastenes
Vina del Mar Uno Poniente 509 2-29152817 Maritza Montenegro Chabrillard
Valparaiso Brasil 1395 32 - 2137803 Tamara Allendes Quintana
La Calera Zenteno 203 33 - 2229667 Ruben Martinez Encina
Isla de Pascua Avenida Pont S/N, Esquina Atamu Tekena 32 -2100513 Viviana Correa Munoz
Los Andes Tres Carrera 402 34 - 2405832 Claudia Mellado Carrefio
San Felipe Santo Domingo 99-A 34 - 2512201 Maria De Lourdes Rivero Perez
San Antonio Gregorio Mira 285, Local 2 35 - 2214956 Maria Loreto Alvarez Palominos

2 - 29152802
Rancagua Oficial Jose Manuel Astorga 159 72 - 2353935 Soraya Escobar Briones

72 - 2353936
Curico Carmen 459 75 - 2316310 Ingrid Perez Silva
Talca Dos Oriente 1124 71 - 2211124 Mario Arevalo Alarcon
Chillan Libertad 827 42 - 2216265 Patricio Madariaga Faundez
Concepcion Barros Arana 399 41 - 2667544 Roberto Concha Maldifassi
Talcahuano Cristobal Colon 475 2 - 29154061 Andrea Bustos Avila
Los Angeles Avenida Alemania 258, Local 1 43 - 2314580 Ester Torres Luengo
Temuco Avenida Arturo Prat 847, Of 103 45- 2379201 Carol White Kemp
Valdivia Lautaro 185 63 - 2261918 Katiuska Espinoza Sepulveda
Osorno Bernardo O'Higgins 535 22122331111222159 Katty Poblete Ortega
Puerto Montt Anibal Pinto 200 65 - 2491852 Marco Bojanic Carcamo
Castro Los Carrera 483 65 - 2497001 Carmen Luz Garcia Peschke
Coyhaique Carlos Condell 7 67 - 2253180 Jessica Ulloa Berrocal
Punta Arenas Magallanes 950 61-2227470 Gustavo Manzo Cuevas
Providencia Las Bellotas 273 2-29151564 Jorge Aranguiz Torres
Nuhoa Irarrézaval 4568 Local 1-A 2-29151150 Carlos Navarro Vergara
Las Condes San Sebastian 2787, Local 105 2 - 29151631 Carol Zuniga Betancur
San Bernardo Bulnes 493 g : 33121 }gz Erica Valenzuela Munoz
Maipu Monumento 2088 2-29151166 Jessica Valdivia Garnham
Santiago Centro Miraflores 199 2-29151608 Angelica Herazo Quifiones
Apoquindo Apoquindo 4775 2 - 29153669 Maribel Soto Hinojosa




DIRECTORIO S
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COMPOSICION DEL DIRECTORIO

L

Directorio

controlador.

ANDRES CASTRO GONZALEZ

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Ingeniero Civil, Universidad de Chile.

PADE Universidad Los Andes.

Presidente Ejecutivo para Latinoamérica de SURA
Asset Management.

RUT: 7.312.217-1

de AFP Capital se
== encuentra integrado por 9 directores,
L 7 titulares y dos suplentes. Del total
de directores, 7 son independientes del

ALVARO FERNANDO ROBAYO MOSQUERA
DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE
INGENIERO CIVIL

De la Universidad Nacional de Colombia.
Especialista en Finanzas de la Universidad de
EAFIT. Colombia.

RUT.19.227.895 de Bogota

GUILLERMO ARTHUR ERRAZURIZ
VICEPRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Abogado, Pontificia Universidad Catélica de Chile.
PADE Universidad Los Andes.

Presidente de la Federacion Internacional de AFP
(FIAP).

RUT: 5.892179-3.

GERMAN CONCHA ZAVALA

DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE

Abogado Pontificia Universidad Catélica de Chile.
Magister en Ciencias Militares. Academia de
Guerra. Ejército de Chile. Socio del Estudio Juridico
Schweitzer y Compafia Abogados.

RUT: 10.381.528-2

CLAUDIO SKARMETA MAGRI

DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE
Ingeniero Comercial, Universidad de Chile.
Master of Arts Universidad de Lancaster.
RUT: 5.596.891-8

JOSEPH RAMOS QUINONES

DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE

B.S. Ingenieria Eléctrica Columbia University
School of Engineering.

Ph.D. en Economia en Columbia University.
Profesor Titular de la Universidad de Chile.
RUT: 14.698.893-8

ALVARO RESTREPO SALAZAR
DIRECTOR TITULAR INDEPENDIENTE
Ingeniero Industrial de la Universidad de Los

Andes, Bogota. Master of Business Administration

MBA. University of California, Berkeley.
RUT: 14.712.743-K.

KARIN EBENSPERGER AHRENS

DIRECTORA SUPLENTE INDEPENDIENTE
Periodista Pontificia Universidad Catélica de Chile.
Egresada del Magister de Ciencia Politica de la
Universidad Catdlica. Comentarista Internacional y
Columnista.

RUT: 7.052.178-4

FELIPE VON UNGER VALDES

DIRECTOR SUPLENTE INDEPENDIENTE

Abogado, Universidad de Los Andes. Asociado del
Estudio Juridico Schweitzer y Compafia Abogados.
Cursa Magister LLM, mencién Derecho Regulatorio,
en la Pontificia Universidad Catélica de Chile.

RUT: 15.636.034-1

AFPCapital

Una empresa SUI’G}



MEMORIA
AFP CAPITAL

CAMBIOS EN EL DIRECTORIO

| actual Directorio de la Administradora fue
— elegido en la Trigésima Cuarta Junta Ordinaria
. de Accionistas de la sociedad celebrada el 30
de abril de 2015, por el periodo de 3 anos.

No han existido cambios con posterioridad a esa
fecha.

COMITE DE DIRECTORES

FP Capital no tiene Comité de Directores, de
acuerdo a lo dispone el Articulo 50 bis de la

Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas.

Otra Informacion

El Directorio estd integrado por 9 directores,
8 hombres y 1 mujer, 6 de ellos chilenos y 3
extranjeros.

Las edades de los directores estan en los siguientes
rangos, entre 30 y 40 afios hay 1 director, entre 41
y 50 anos, hay 1 director, entre 51 y 60 anos hay
2 directores, entre 61y 70 hay 4 directores, y con
mas de 70 anos hay 1 director. La antigliedad en
el ejercicio del cargo se concentra entre 3y 9 afos.



— n conformidad a lo acordado por la Junta
— Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril
e del ano 2015, los senores Directores tienen
derecho a una dieta mensual de:

— $1.500.000 para el Presidente del Directorio
Andrés Castro Gonzalez.

— $3.000.000 para los demas directores titulares.
— $1.000.000 para los directores suplentes.
Adicionalmente se pagard la participacion
de los siguientes directores en Comités de la
Administradora en materias de su especialidad.

— $1.500.000 Joseph Ramos Quifiones.

— $1.500.000 Claudio Skarmeta Magri.

— $1.500.000 German Concha Zabala.

La Junta de Accionistas ademas aprob6 que los
directores auténomos de la sociedad puedan
percibir una remuneracion adicional por trabajos

y asesorias especificas en materias de su
especialidad.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Otros Gastos Directores

Adicionalmentealadietamensual,laAdministradora
pagd al Director Alvaro Robayo Mosquera, de
nacionalidad colombiana, los siguientes gastos de
viaje durante el 2015: Hotel: $ 1.750.913, Pasajes
aéreos: $ 16.345.088 y Viatico: USD: 3000.

El Director German Concha Zavala recibié pago
por honorarios profesionales prestados a la
Administradora de $ 2.292.259, durante el afio 2015.

MEMORIA
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ACCIONISTAS

Accionistas al 31 de diciembre de 2015

NOMBRE ACCIONES PORCENTAJE
SURAS.A. 3.114.652.032 99,71
Otros 188 Accionistas 9.115.470 0,29
TOTAL 3.123.767.502 100

Se senala que el controlador de AFP Capital S.A. es SURA
S.A. con un 99,71% de participacion directa. Los principales
accionistas de SURA S.A. son las empresas Grupo SURA
AE Chile Holdings | B.V. con un 84,08%, Grupo SURA

Latin America Holding B.V. con un 13.13% y SURA Asset
Management S.A. con un 2,78%, respectivamente.

NOMINA DE DOCE MAYORES ACCIONISTAS

NOMBRE ACCIONES PORCENTAJE
SURAS.A. 3.114.652.032 99,71%
Canales Neira Enrique Alfonso 400.000 0,01%
Valores Security S.A. Corredora de Bolsa 365.081 0,01%
Pinto Araya Maria Teresa 245.000 0,01%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 167.887 0,01%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 143.234 0,00%
Badino Wittwer Nelson Ramon 120.000 0,00%
Cepeda Beratto Maria Isabel 100.000 0,00%
Fundacion Obispo Francisco Gillmore 100.000 0,00%
Salas Cabezas Leonora Elena 100.000 0,00%
Suc Enrique Manzur Marzuka 100.000 0,00%

Tome Saver Fidel 100.000 0,00%
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DIVIDENDOS PAGADOS

ANO DIVIDENDO FECHA DE PAGO MONTO POR ACCION
2013 N° 55 30-05-2013 10,72
2013 (*) N° 56 30-09-2013 3,21
2014 N° 57 22-05-2014 10,73
2014 (*) N° 58 15-10-2014 6,09
2015 N° 59 28-05-2015 8,05
2015 (*) N° 60 23-09-2015 6,41

(*) Dividendo provisorio

PATRIMONIO Y UTILIDAD DISTRIBUIBLE

PATRIMONIO
CUENTAS DE PATRIMONIO AL 31/12/2015
(M$)

Capital pagado 348.671.861
Sobreprecio en venta acciones propias y otras reservas 8.393.850
Reserva Futuros Dividendos 814.653
Utilidad del Ejercicio 59.311.677
Dividendo Provisorio (20.023.349)

TOTAL PATRIMONIO

397.168.692

(M$)
397.168.692
Total
Patrimonio
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UTILIDAD DISTRIBUIBLE

AL 31.12.2015
M$

Utilidad del Ejercicio: 59.311.677
Mas:

Utilidades acumuladas 814.653
Menos:

Dividendos Provisorios Distribuidos (20.023.349)
Utilidad Distribuible: 40.102.981
% de dividendos repartidos sobre Utilidad Distribuible: 113%
% de dividendos repartidos sobre Utilidad del Ejercicio: 76%
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TRANSACCIONES DE ACCIONES

as transacciones de acciones realizadas
trimestralmente, durante los Ultimos tres anos

fueron:
PERIODO CANTIDAD MONTO($) PRECIO MEDIO ($)
2013
1° Trimestre 272.428 50.040.305 183,68
2° Trimestre 452.650 82.766.744 182,85
3° Trimestre 148.956 27.066.860 181,71
4° Trimestre 192.568 34.662.240 180,00
1.066.602 194.536.149
2014
1° Trimestre 2.566 461.880 180,00
2° Trimestre 109.196 19.596.670 179,46
3° Trimestre 277.160 48.011.200 173,23
4° Trimestre 511.096 85.700.698 167,68
900.018 153.770.448
2015
1° Trimestre 4.632.633 1.219.176.377 263,17
2° Trimestre 3.458.344 931.308.659 269,29
30 Trimestre 124.983 32.691.797 261,57
4° Trimestre 60.000 15.600.000 260,00

8.275.960 2.198.776.833




FILIALES 'Y COLIGADAS

INVERSIONES DCV S.A.
(COLIGADA)

e Individualizacion y Naturaleza Juridica:
Inversiones DCV, Sociedad Andnima Cerrada.

e Capital suscrito y pagado:
M$ 914.233

e Objeto de la Sociedad:
El objeto de la sociedad es invertir en acciones
de Sociedades Anénimas de depésito de valores
de oferta publica y facilitar las operaciones de
transferencia de dichos valores.

e Directores, Gerentes, Ejecutivos y
Administracion:
Presidente: Sergio Baeza Valdés
Directores: Juan Benavides Feliuy
Ricardo Rodriguez Marengo
Gerente General: Francisco Margozzini Cahis.

¢ Porcentaje de participacion de AFP Capital en
el patrimonio de Inversiones DCV S.A.:
23,25%, sin variaciones en el ejercicio.

* Relaciones comerciales habidas en el ejercicio:
a) Inversiones DCV S.A. no tiene relaciones
comerciales con sus accionistas.

b) Inversiones DCV S.A. no tiene relaciones
comerciales con su coligada Depdsito
Central de Valores S.A.

e Contratos Celebrados:
No hay actos o contratos
con Inversiones DCV SA,
significativamente en las
resultados de A.F.P. Capital S.A.

celebrados
que influyan
operaciones vy

e Proporcion que representa la inversion en el
activo de AFP Capital :
La inversion representa en el activo de AFP
Capital el 0,13%.
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SERVICIOS DE ADMINISTRACION
PREVISIONAL S.A.
(COLIGADA)

Individualizacion y Naturaleza Juridica:
Servicios de  Administracion  Previsional,
Sociedad Andnima Cerrada.

Capital suscrito y pagado:
M$ 7.271.053

Objeto de la Sociedad:
La sociedad tiene por objeto la recaudacion
electrénica de cotizaciones previsionales.

Directores, Gerentes, Ejecutivos y
Administracidn:

Presidente: Ricardo Rodriguez Marengo
Directores: Magali Nerelda Pacheco Mena,
Claudia Carrasco Cifuentes, Rodrigo Lépez
Guzmany Jorge Rubén Jorquera Crisosto.
Gerente General: Esteban Segura Revello.

Porcentaje de participacion de AFP Capital en
el patrimonio de Servicios de Administracion
Previsional S.A.:

22,64% sin variaciones en el ejercicio.

Relaciones comerciales habidas en el
ejercicio:

La Administradora mantiene contratos de
recaudacion y pagos de diferentes servicios
operacionales, comerciales e informaticos.

Con fecha 22 de abril de 2015, Servicios de
Administracién Previsional S.A. pagé Dividendo
definitivo, por M$3.637.142.

Con fecha 15 de octubre de 2015, Servicios de
Administracién Previsional S.A. pagé Dividendo
provisorio, por M$3.946.602.

Con fecha 15 de octubre de 2015, Servicios de
Administracién Previsional S.A. pagé Dividendo
eventual, por M$1.827.166.

Proporcion que representa la inversion en el
activo de AFP Capital :

La inversidon representa en el activo de AFP
Capital el 0,64%.

AFp Capital
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
CESANTIA DE CHILE S.A.
(COLIGADA)

Individualizacion y Naturaleza Juridica:
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile, Sociedad Anénima Cerrada.

Capital suscrito y pagado:
M$ 409.773

Objeto de la Sociedad:

La sociedad tiene por objeto administrar dos
Fondos, denominados Fondo de Cesantia y
Fondo de Cesantia Solidario, ademés de otorgar
las prestaciones y beneficios que establece la
Ley.

Directores, Gerentes, Ejecutivos y
Administracion:

Presidente Comisién Liquidadora:

Aldo Simonetti Piani.

Miembros Comisién Liquidadora:

Rafael Aldunate Valdés, José Arturo Del Rio
Leyton y Juan Carlos Reyes Madriaza.

Porcentaje de participacion de AFP Capital en
el patrimonio de AFC Chile S.A.:
29.39%, sin variaciones en el ejercicio.

Relaciones comerciales habidas en el
ejercicio:

La Sociedad Administradora termind sus
operaciones, como administradora de fondos de
cesantia, el dia 06 de octubre de 2013, producto
del termino del contrato de administracion
del seguro obligatorio de cesantia por Decreto
Supremo N° 65, de fecha 11 de septiembre
de 2013, de los Ministerios de Hacienda y del
Trabajo y Previsién Social.

En consideracién al término de sus operaciones,
la sociedad se encuentra en proceso de
liquidacion.

Proporcion que representa la inversion en el
activo de AFP Capital :

La inversidén representa en el activo de AFP
Capital el 0,10%.

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
CESANTIA DE CHILE II S.A.
(COLIGADA)

Individualizacion y Naturaleza Juridica:
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile Il S.A., cerrada

Capital suscrito y pagado:
M$ 12.858.904

Objeto de la Sociedad:

La sociedad tiene por objeto administrar dos
Fondos, denominados Fondo de Cesantia vy
Fondo de Cesantia Solidario, ademas de otorgar
las prestaciones y beneficios que establece la
Ley.

Directores, Gerentes, Ejecutivos y
Administracion:

Presidente: Jorge Cruz Diaz.

Directores: Rosa Cecilia Ackermannn O'Reilly,
Roberto Karmelic Olivera, Alfonso Serrano
Spoerer y Rafael Aldunate Valdés.

Gerente  General: Victor Patricio Calvo
Ebensperguer.

Porcentaje de participacion de AFP Capital en
el patrimonio de AFC Chile Il S.A.:
29,40%, sin variaciones en el gjercicio.

Relaciones comerciales habidas en el
ejercicio:

La Administradora mantiene un contrato
por el cual presta servicios administrativos
correspondiente a incorporacion, recaudacion,
conciliacién, cobranza y transferencia de
archivos informaticos.

Proporcion que representa la inversion en el
activo de AFP Capital :

La inversion representa en el activo de AFP
Capital el 0,86%.



SANTA MARIA INTERNACIONAL S.A
(SOCIEDAD FILIAL)

* Santa Maria Internacional S.A. Sociedad Filial

Tipo de entidad: Sociedad Anénima Cerrada
RUT: 96.719.370-4

Domicilio: Avda. Apoquindo 4820, piso 21,
Las Condes, Santiago, Chile.

CONSTITUCION:

Escritura publica de fecha 17 de octubre de
1994 otorgada en la Notaria de Santiago de don

Patricio Zaldivar Mackenna.

Capital suscrito y pagado: M$ 1.431.708

Relaciones comerciales habidas en el ejercicio
No existe saldo por cobrar ni por pagar por este

concepto en el presente ejercicio.

Autorizacion de existencia: Resolucion N°

E-101-94, del 24 de noviembre de 1994, de

la Superintendencia de Administradoras de
Fondos de Pensiones.

Inscripcién: a fojas 26.661 nimero 21.772 y
fojas 26.661 numero 21.773, del Registro de
Comercio de 1994 del Conservador de Bienes
Raices de Santiago.

Publicacion: Diario Oficial del 5 de diciembre
de 1994.

REFORMA DE ESTATUTOS Y CAPITAL

Durante el 2015
estatutos de la sociedad.

e Objeto Social:

La sociedad tiene por objeto prestar servicios
a personas naturales o juridicas que operen en
el extranjero, e invertir en Administradoras de
Fondos de Pensiones o en sociedades cuyo giro
esté relacionado con materias previsionales,

constituidas en otros paises.

e Descripcion de la Organizacion:

La sociedad es administrada por un Directorio
integrado por siete directores designados por
un periodo de tres afos, pudiendo ser reelegidos
indefinidamente. La empresa tiene un Gerente

General que es designado por el Directorio.

no hubo reformas a los

DIRECTORIO Y ADMINISTRACION:

Directores

Leonel Casanueva Marin

Ingeniero Civil, Universidad de Concepcion

RUT. 6.401.687-3

Joaquin del Real Larrain

Abogado, Pontificia Universidad Catélica de
Chile

RUT 8.155.629-6

Andrés Errazuriz Ruiz-Tagle

Ingeniero Civil, Universidad de Chile

RUT 10.204.654-4

Maria Marta de Aguirre Ramirez

Actuario, Universidad de Buenos Aires.

RUT 21.614.657-3

Eduardo Valencia Sepulveda
Ingeniero  Civil Industrial
Valparaiso,

RUT 7.048.063-8

Renzo Vercelli Baladrén
Ingeniero Civil Industrial, Pontificia Universidad
Catélica de Chile

RUT 10.931.888-4

Francisco Murillo Quiroga

Ingeniero Comercial, Universidad Adolfo Ibafez
de Valparaiso

RUT 8.985.930-1

Universidad de

Cambios en el Directorio:
No ha habido cambios en el Directorio.

Administracion:

Gerente General. En Sesion de Directorio N°
190 de fecha 4 de agosto de 2015, se procedi6 a
designar como nuevo Gerente General a don
Jorge Jorquera Crisosto.

Contador General: Andrés Jara
Contador Auditor, Escuela de
Auditores de Santiago

Contadores

RESULTADO

Santa Maria Internacional S.A. cerrd el ejercicio
2015, (1 de enero al 31 de diciembre de 2015) con
una utilidad de $ 21.736.302 (veintiin millones
setecientos treinta y seis mil trescientos dos
pesos).

Con relacidén a la reorganizacion de la estructura
societaria de las compafias de Grupo SURA
en Perd, se informd que con fecha 9 de abril
de 2015, en Junta General de Accionistas de
Pensiones Sura Pertd S.A., se disolvid y liquidd
esta sociedad, cuyo acuerdo por unanimidad
fue realizado en junta de accionistas de fecha
9 de febrero de 2015, razén por la cual ya no
tenemos participacion en la propiedad de SURA
PENSIONES PERU S.A.

MEMORIA
AFP CAPITAL
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CUADRO ESQUEMATICO DE
RELACIONES DE PROPIEDAD

AFP CAPITAL S.A.

SANTA MARIA ADMINISTRADORA DE ADMINISTRADORA DE
INTERNACIONAL S.A. IO e ARSIV S, FONDOS DE CESANTIAS.A.  FONDOS DE CESANTIA Il S.A.
99,99% 25200 22l 29,39% 29,40%

N o existen inversiones que representen mas del 5% del activo total de A.F.P. Capital S.A., y
que no revistan el caracter de filiales o coligadas.
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ORGANIZACION

FP Capital S.A. posee una organizacién
Aconstituida por una Gerencia General, la que
es asesorada en su gestion de control interno
por las Gerencias de Auditoria, Riesgo y Fiscalia, y

cuenta con cuatro reportes funcionales: Comercial,
Operaciones, Inversiones, Finanzas y Clientes.

El drea Comercial es responsable de mantener la
posicién de la empresa en la industria y otorgar
tanto en terreno como en las Sucursales, servicio a
los afiliados, pensionados y empleadores.

El &rea de Operaciones estd encargada de efectuar
los procesos para el registro y actualizacion de
las cuentas individuales, las incorporaciones vy
traspasos de afiliados y de gestionar la obtencién de
los Bonos de Reconocimiento. También, de otorgar
y pagar los beneficios previsionales establecidos en
la ley, obtener su financiamiento y administrar el
seguro de invalidez y sobrevivencia contratado para
los afiliados a Capital.

ADMINISTRACION

GERENTE GENERAL
Eduardo Vildosola Cincinnati
Ingeniero Comercial

RUT: 6.864.479-8

MEMORIA
AFP CAPITAL

La principal funciéon del drea de Inversiones es la
administracién de los Fondos de Pensiones, de
acuerdo con las politicas y objetivos de seguridad y
rentabilidad definidos.

El area de Finanzas es responsable de la
administracién financiera de la empresa, teniendo
a su cargo las funciones contables y el cuidado y
custodia de los bienes que conforman el patrimonio
de la empresa.

El drea de Clientes es la responsable de transmitir
coherentemente la estrategia de AFP Capital en
cada punto de contacto, habilitando a los afiliados
para que capturen los beneficios de AFP Capital y
nos reconozcan como verdaderos Guias en Ahorro,
a través de una asesoria Unica en la industria, que
permita construir una relacién de largo plazo con
el afiliado en base a un servicio de excelencia que
potencien una mayor fidelizacion.

GERENTE DE RIESGO
Hugo Leyton Recabal
Ingeniero Comercial
RUT: 12.820.114-9

GERENTE RED COMERCIAL
Romeo Hodali Sedan
Ingeniero Civil Industrial
RUT: 12.866.580-3

SUBGERENTE DE SERVICIOS AL CLIENTE
Yasna Apablaza Villalobos

Ingeniero Civil Industrial

RUT: 12.574.845-7

GERENTE DE OPERACIONES Y TECNOLOGIA
Jorge Jorquera Crisosto

Contador General

RUT: 7.888.681-1

GERENTE DE AUDITORIA
Jaime Jara

Contador Auditor

RUT: 6.294.356-4

GERENTE DE INVERSIONES
Francisco Guzman Molina
Ingeniero Comercial

RUT: 9.696.690-3

GERENTE DE FINANZAS Y OPERACIONES
FINANCIERAS

Raul Avello Valenzuela

Contador Auditor

RUT: 9.220.257-7

FISCAL Y OFICIAL DE CUMPLIMIENTO
Mabel Morales Canales

Abogado

RUT: 11.833.592-9
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RECURSO0S HUMANOS

ventajas competitivas en el mercado son las

personas. Por tanto, su recurso humano es
uno de los valores mas importantes de la compafia
y factor clave en la consecucién de los excelentes
resultados alcanzados durante 2015. Para ello se ha
disenado programas orientados a mantener un buen
clima laboral y difundir la claridad organizacional,
que motive, comprometa con los objetivos de la
organizacién y genere un capital humano alineado
a su oferta de valor.

Q FP Capitalconsideraque unadesusprincipales

Peromasrelevantealines que todo esto se construye
en base al desarrollo humano y profesional de las
personas, generando una identidad Unica basada
en los principios éticos de transparencia, equidad,
respeto y responsabilidad, donde la manera de ser
y actuar con los clientes, comunidad y entorno en
general, nos identifica y forma parte de la esencia
de la empresa.

Los Planes Estratégicos de
Recursos Humanos este 2015
fueron ordenados sobre 2 focos

principales: Cultura y Desarrollo.

Durante el afio 2015 se trabajo tanto en los Planes
Estratégicos definidos para apoyar nuestros
objetivos del negocio, asi como también en
mantener nuestros servicios permanentes que
brindan continuidad operacional a la compafia,
siempre aportando al alineamiento de nuestra area
a los cambios que el negocio nos fue exigiendo vy,
muy importante, comunicando de manera efectiva
todo lo que hacemos y potenciando en esto el rol
que cada lider de AFP Capital tiene en lograr este
fin.

En ese sentido, brindamos servicios que aportan
valor interno y cuyo caracter es dindmico; ya que
sigue el ciclo de vida del colaborador desde que es
reclutado y contratado, pasando por un adecuado
proceso de induccién y formacién permanente,
incluyendo la posibilidad de optar a oportunidades
de movilidad y desarrollo; hasta finalizar en su
acompanamiento al momento del retiro o salida de
la empresa por otros motivos.

Los Planes Estratégicos de Recursos Humanos este
2015 fueron ordenados sobre 2 focos principales:
Cultura y Desarrollo. Con esta base, seguimos
nuestra metodologia de trabajo habitual que
consta de 4 etapas: levantamiento de expectativas
e informacidn, disefio, implementacidon y medicion
de resultados; siempre alineados a iniciativas
regionales de la misma materia.

Foco Desarrollo

— Diseno de la Politica de Desarrollo que busca
dar a conocer, especialmente a los lideres de la
organizacién; el rol que tiene la persona, el lider
y Talento Humano en esta importante mision.

— Ejecucion del Programa de Liderazgo para
niveles ejecutivos y mandos medios.

— Ejecucion de programas regionales de
potenciacion de talentos y desarrollo ejecutivo
(orientado principalmente a Comités Ejecutivos).

— Lanzamiento y ejecucion del Programa
Desarrollo Estratégico de Jovenes Talentos,
cuyo foco es tener un semillero de futuros
lideres de la organizacion.

— Malla de Formacion Corporativa, para todos
los colaboradores, lo cual implicoé asegurar
que tuvieran las competencias técnicas que
sus respectivos cargos exigian. Esto implica la
malla obligatoria, asi como también los cursos
especificos a cada persona o area, definidos
segun la deteccién de necesidades de formacion
anual.

— Actualizacion de la Politica de Concursos
Internos, de manera que facilitara la postulacion
de los colaboradores de AFP Capital, y que asi
pudieran desarrollarse dentro de la compania.

— Difusion de Movilidades, Promociones y Becas.



Foco Cultura

— Difusion de la Cultura Deseada y elaboracion de
un plan de accién que permita trabajar en cada
una de las brechas levantadas.

Ejecucion de un Plan Piloto que buscd acercar
a las personas de las areas centrales (back) a
la experiencia real de estar frente a un cliente;
a empatizar con éste y desde esa mirada,
replantearse el rol que cada uno tiene para
nunca perder de vista que el cliente estd al
centro de nuestra estrategia.

— Difusion Primer Manualde CulturayDesarrollo.

de 2015 era de 1.442 personas, distribuidas de

la siguiente forma: 254 Administrativos, 761
Agentes de Ventas, 1 Vicepresidente, 23 Gerentes y
Subgerentes, 142 Jefaturasy 261 Profesionales.

|_a dotacion de AFP Capital al 31 de diciembre

Las remuneraciones mensuales brutas pagadas a
Gerentes, Subgerentes y Subgerentes Comerciales
de AFP Capital durante el ano 2015 ascienden
a $1.664 millones. En el ejercicio 2015 se pagé

— Apoyo en el fortalecimiento del Clima Laboral
en dimensiones organizacionales mas bajas,
junto con la implementacién de un plan
corporativo de mejora.

Implementacion 'y ejecucion de una
metodologia de asesoria que busca entregar las
herramientas béasicas que todo lider comercial
debe de tener para atraer, desarrollar, retener
y lograr que sus ejecutivos comerciales logren
una buenay exitosa venta (arranque rapido), todo
bajo nuestra culturay principios corporativos.
— Bajada de la Estrategia en los distintos niveles;
lo cual implic6 mejorar los sistemas de
Informacion Global (Paneles Ejecutivos); y una
documentacion de la estrategia y bajada por
gerencias.

DOTACION Y REMUNERACIONES

un total de $2.801
indemnizaciones.

millones por concepto de

Existe un plan de incentivos para ejecutivos de
acuerdo al resultado anual de la Compania. Las
remuneraciones brutas varian desde 3,6 hasta 8,0
rentas para Gerentes y 4,8 y 11 rentas para Vice
Presidentes, dependiendo del cargo del Ejecutivo y
del desempeno individual.

1.447

PERSONAS

Dotacion de AFP CAPITAL al 31 de
diciembre de 2015.

AFp Capital

Una empresa SU(C!%
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RESPONSABILIDAD SOCIAL
Y DESARROLLO SOSTENIBLE

lo largo de su historia, AFP Capital ha
Amantenido el desarrollo de las personas, la
diversidad de sus colaboradores y la inclusion
y mirada de responsabilidad con la sociedad a la que
pertenece como uno de sus pilares fundamentales

de desarrollo, no sélo como empresa, sino también
considerando una mirada de sociedad y pais.

Asi, tanto a nivel gerencial como en todos los
trabajadores, la diversidad y equidad en el
equipo contribuyen a darle a la organizacién una
perspectiva ampliay representativa, y se reflejan en
los siguientes indicadores:

DIVERSIDAD EN EL EQUIPO GERENCIAL

En nimero de personas reportando a la gerencia general o al directorio, agrupados segun las siguientes variables

PERSONAS POR GENERO PERSONAS POR RANGO DE EDAD
~ ~
] = - | | LI ] - | -
Hombres Mujeres Inferior a Entre 30 | Entre 41 | Entre 51 | Entre 61 | Superior a
30 anos y 40 anos y50anos  yé0anos y70anos 70 anos
PERSONAS POR NACIONALIDAD PERSONAS POR ANTIGUEDAD
~
| o ] - ] | | ! ]
Chilenos Extranjeros Menos | Entre 3 | Mas de 6 | Entre 9 Mas de
de 3 anos y 6 anos anosymenos y12anos 12anos

de 9 afos
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DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION

En nimero de personas agrupados segun las siguientes variables

PERSONAS POR GENERO PERSONAS POR RANGO DE EDAD
- B | o |
Hombres Mujeres Inferior a Entre 30 | Entre 41 | Entre 51 | Entre 61 | Superior a
30 anos y 40 anos y50anos  yé0anos y70anos 70 anos
PERSONAS POR NACIONALIDAD PERSONAS POR ANTIGUEDAD

118
o

o~ S
- B |
Chilenos Extranjeros Menos | Entre 3 | Més de 6 | Entre 9 | Mas de
de 3 anos y 6anos anosymenos Yy 12anos 12anos
de 9 anos
BRECHA SALARIAL POR GENERO — = e — = e —

En proporcién porcentual que representa el
sueldo bruto base promedio, portipo de cargo,
responsabilidad y funcién desempenada:

B Hombres
Mujeres

X § = X § X R X
o [Te] o o~ — —
%] < < ¢} < o o
| | | | | | |
1 1 1 1 1 1 1
o — 0 0 ) 5 o) ) 0
2 2 & 2
c 0 2 9 © * 1] c 2L
o o c c - = = 5] c
Coc o o c @© = @
[T o = o c 0 =)
o & B s < 2 <
o)
=] [%2)
[%2)
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HECHOS ESENCIALES

Durante el ejercicio, la sociedad comunico
los siguientes hechos esenciales a la

AFpCapital

Una empresa SUrG:\’;

Superintendencia de Valores y Seguros:

1

. Hecho

Esencial de 23/02/2015. Activos
0 paquetes accionarios, adquisicion o
enajenacion. Apertura de un poder comprador
de las acciones de AFP Capital por parte de
su controlador Sura S.A. hasta por un 0,35%
de las acciones de AFP Capital, a un precio
unitario de 270 pesos y por un periodo de 90
dias, renovable.

. Hecho Esencial de 11/03/2015. Citacion a

Junta Ordinaria de Accionistas de la AFP, para
el dia 28 de abril de 2015, a las 9:30 horas, en
las oficinas sociales ubicadas en Apoquindo
N°4820, piso 21, comuna de Las Condes,
Santiago.

. Hecho Esencial de 31/03/2015. Otros. NCG 341

de la SVS.

. Hecho Esencial de 09/04/2015. Accionistas,

citaciones, acuerdos y proposiciones. Se
comunica la modificacion de la fecha de
Citacion a Junta Ordinaria de Accionistas de la
AFP, para el dia 30 de abril de 2015 a las 12.00
horas.

. Hecho

5.Hecho Esencial de 30/04/2015. Acuerdos

adoptados en la Junta Ordinaria de Accionistas
de la AFP de 30 de abril.

.Hecho Esencial de 22/05/2015. Activos
0 paquetes accionarios, adquisicion o
enajenacion. Se comunica que  fuimos

informados por nuestro controlador SURA S.A.
respecto al término al poder comprador de las
acciones de AFP Capital con fecha 20.05.2015.

Esencial de 25/05/2015. Activos
0 paquetes accionarios, adquisicién o
enajenacion. Se informa la reapertura del
poder comprador de las acciones de AFP
Capital por un periodo de 30 dias por parte de
SURASA.

. Hecho Esencial de 10/09/2015. Reparto de

utilidades (pago de dividendos] El directorio
de AFP Capital acordé pagar un dividendo
provisorio N°60 de AFP Capital, por un monto
de M$ 20.023.349, equivalentes a $6,41 pesos
por accion.

El texto completo de estos hechos esenciales se encuentra disponible en www.svs.cl

SANCIONES

urante el ano 2015, la Superintendencia de
Pensiones aplicdé dos multas, las cuales se
encuentran ejecutoriadas.

Las multas aplicadas se detallan a continuacion:

T Resolucién N° 40 de 16/09/2015, por UF 600,
por Incumplir los plazos establecidos en el
CapituloVlde la Letra B, del Titulo Ill, del Libro
[ll, del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones de esta Superintendencia, para
solicitar al Instituto de Prevision Social la
liquidacion de los Bonos de Reconocimiento
de sus afiliados.

2. Resolucion N° 34 de 11/09/2015, por UF
400, por Incurrir en irregularidades en
la materializacién de las operaciones de
cambio de Fondo en la forma contenida
en los numerales 36 y 53 del Capitulo
Xl, Letra A, Titulo I del Libro | y del
numeral 15 del Capitulo Il, Letra B, Titulo
Il del Libro V, ambos del Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones de esta
Superintendencia.
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CIFRAS DESTACABLES
Y PRINCIPALES RESULTADOS

urante el ano, AFP Capital S.A. generd una
D utilidad de $59.312 millones, cifra superior

en 32,50% respecto del resultado obtenido
el ano 2074. Este incremento se explica por
una combinacion de incremento en ingresos
operacionales, con una reduccién en los gastos
operacionales..

CIFRAS DESTACABLES

Los ingresos operacionales de la sociedad
alcanzaron un total de $127.777 millones, cifra
levemente superior respecto de los ingresos del afo
2014, entanto los gastos operacionales ascendieron
a $68.302 millones, que representan una reduccion
del 17,47% en relacién a los registrados el aho
anterior.

% Variacion

MEMORIA
AFP CAPITAL

2013 2014 2015 2015/ 2014
Total Activos Fondo de Pensiones 18.151.620 20.730.887 21.864.651 5,47
Total Activos Administradora 482.555 449118 469.639 4,57
Inversiones del Encaje 179.378 205.025 216.262 5,48
Ingresos Operacionales 115.439 122.121 127.777 4,63
Rentabilidad del Encaje 11.490 25.159 13.150 (47,73)
Gastos Operacionales (79.567) (82.756) (68.302) (17,47)
Resultado Operacional 47.362 64.524 72.625 12,55
Resultado del Ejercicio 46.308 44.765 59.312 32,50
Patrimonio Total 403.419 383.054 397.169 3,68
Rentabilidad sobre Patrimonio excluyendo Utilidad (%) 13 13 18 38,46
Dividendo sobre Utilidad (%) 107 117 76 (35,04)
Afiliados (en miles ) 1.851 1.807 1.757 (2,77)
Beneficiarios de Pensién (en miles) 141 150 161 7,33

(Millones de pesos)

2,47 o

2,00 % 1,33 %

Variacion Variacion Variacion
2015/ 2014 2015/ 2014 2015/ 2014
Total Activos Fondo Resultado Beneficiarios de

de Pensiones

Operacional

Pension (en miles)
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asesorar y acompanar a nuestros afiliados

en la construcciéon de una pensidon segun
sus expectativas. Para esto hemos desarrollados
una serie de herramientas que ayudan a nuestros
clientes a generar conciencia y realizar las acciones
necesarias, a tiempo.

El propésito esencial de nuestra compania es

Esta asesoria se plasma en herramientas concretas,
desarrolladas exclusivamente por AFP Capital, que
buscan generar conciencia en la toma de decisiones
y entregar una mejor asesoria en él calculo de la
pension futura.

Tu Nimero

Disponible para nuestros afiliados desde el ano
2009, “Tu Ndmero” muestra de forma gréafica la
vision del ahorro previsional como una meta a
alcanzar, entendiendo que la pensidn se construye,
0 mejora, a través del ahorro obligatorio junto con
los beneficios del ahorro voluntario. Hoy podemos
decir con orgullo que mas de 460.000 clientes de
AFP Capital no sélo conocen su NUumero, sino que
lo tienen registrado y disponibles en su sitio web
privado.

EL 80% de los nuevos afiliados a AFP Capital en 2015
ingresaron conociendo su NUmero; ademas el sitio
web www.capitaltunumero.cl registra un promedio
mensual cercano a las 15.000 visitas.

Escaner Previsional

En el ano 2013 AFP Capital lanzé una nueva
herramienta para asesorar a sus afiliados
mostrandoles una completa radiografia de su
historia previsional, asi como también, se les
analiza el impacto del ahorro voluntario a través de
la simulacién de diferentes planes de ahorro para
lograr una mejor pensién. Por otro lado, en el caso
de tener importantes lagunas previsionales esta
herramienta se encarga también de reflejarlas, y de
entregan pautas de accién para mitigarlas.

Asi, a diciembre de 2015, cerca de 26.000 afiliados
han conocido su Escaner, de los cuales cerca del
10% han iniciado planes de ahorro voluntario
para compensar sus lagunas o mejorar su futura
pension.

Perfil del Inversionista

El Perfil del Inversionista es una asesoria ofrecida
por AFP Capital que busca orientar a sus afiliados
respecto al fondo méas adecuado para ellos en
funcién del horizonte de inversion y del grado de

RESULTADOS Y LOGROS

aversion al riesgo. A la fecha existen mas de 285.000
clientes a los cuales se les ha realizado su perfil de
inversion, lo que corresponde a un 15% del total de
clientes.

Guias en Ahorro

Como complemento a estas herramientas, y en
respuesta a nuestro compromiso de ser Guias en
Ahorro previsional, para ayudar a la construccion
de una mejor pension es que constantemente
buscamos vias de comunicacién y asesoria a
nuestros afiliados.

En este sentido el contacto con ellos se desarrolla
en multiples instancias; desde el ingreso a nuestra
AFP hasta el momento de la pensidn. Asi, durante
2015 se registré una satisfaccion neta del 77%
respecto de la atencion en sucursales, call center
y sitio web. Ademas, a la fecha se registran mas
de 250.000 afiliados con productos voluntarios.
Lo anterior da como resultado que mas de 92.000
nuevos afiliados prefieran los servicios y la gestion
ofrecidos por AFP Capital.

Estos esfuerzos contantes se traducen en que mas
de 1,7 millones de chilenos cuentan con nosotros
para alcanzar el futuro con el que suenan.

Comercializacion

En la industria de AFP, el volumen de afiliados
traspasados del afo 2015 registr6 un alza del
12,92% respecto al afo 2014 (413.149 el afio 2014
versus 466.513 durante 2015).

En este escenario, AFP Capital obtuvo un porcentaje
mayor al 2014, registrando un alza del 2,68% en el
volumen de traspasos, alcanzando un total de 92.043
afiliados traspasados el afo 2015, que equivalen al
19.73% del total de traspasos de la industria.

Respecto a la dotacion de vendedores a diciembre
de 2015 tuvo un alza de un 11,8% alcanzando un
total de 719 agentes.

Logros de AFP Capital en 2015

El ano 2015 fue un ano lleno logros y metas
cumplidas. A nivel internacional, por tercer ano
consecutivo la World Finance, prestigioso medio
escrito que proporciona completa cobertura
y andlisis de la industria financiera, comercio
internacionaly la economia mundial, en la categoria
“Global Pension Funds Awards” reconocié a AFP
Capital como la mejor AFP a nivel nacional.



A nivel local corresponde destacar la obtencion del
primer lugar en el estudio “Satisfaccion Afiliados
con Canales de Servicios”, estudio solicitado cada
ano por la Superintendencia de Pensiones a través
de la empresa Praxis para medir la satisfaccion de
clientes que utilicen algin canal de servicio de la
Administradora.

Del mismo modo, corresponde destacar la
obtencién del primer lugar que AFP Capital obtuvo
en la evaluacién de “Supervisién Basada en Riesgo”
aplicada por la Superintendencia de Pensiones.
Esta evaluacion consiste en procesos estructurados
que identifican, monitorean, controlan y mitigan los
riesgos mas criticos que enfrentan los fondos y las
administradoras, dicho estudio evalud con nota 2 a
AFP Capital donde el mejor resultado a obtener es
nota 1.

on respecto a los beneficios otorgados
Ca sus afiliados, al mes de diciembre de
2015 AFP Capital S.A. pagaba un total de
157.249 pensiones mensuales, que representa
un incremento del 7,64% respecto del 2014.

93,243

PENSIONES PAGADAS

74,656
82,826

67,339

62,088

21,831

11,403
10,885
10,401

9,329
8,381

25,853

Respecto de la gestion interna, a nivel de industria
es importante mencionar que, entre el periodo
octubre 2014y septiembre 2015, AFP Capital tuvo un
crecimiento operacional del 8,7%, muy por sobre el
resto de sus competidores relevantes que registran
crecimientos del orden del 7,6%.

Junto con lo anterior, a nivel interno, AFP Capital
mantuvo sus altos niveles de satisfaccion en los
canales de servicio con un 80% de aprobacion,
medido a través de un estudio de Satisfaccion de
Afiliados encargado mensualmente a la empresa
EOL Research. Asimismo, es importante resaltar
la gestion del area comercial y su fuerza de venta
por la exitosa implementacién del nuevo acuerdo
contractual que tiene como objetivo principal
reconocer la mantencién y retencién de clientes
afiliados a la AFP.

BENEFICIOS OTORGADOS

De las 157.249 pensiones mensuales, 30.654
correspondian a invalidez, 24.971 a sobrevivencia,
93.243 a vejez y 8.381 a vejez anticipada. El valor
de las pensiones pagadas de diciembre alcanzd a
$23.848 millones.

201
2012
2013
2014
2015

28,259
29,553
30,654
21,350
22,242

23,288
24,375

24,971

Vejez Anticipada

Vejez Normal

Invalidez

Sobrevivencia
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FACTORES DE RIESGO

POLIZAS DE SEGURO DE LOS
FONDOS DE PENSIONES Y
RENTABILIDAD MINIMA

0s riesgos propios de la actividad de
administracién de fondos, tales como la
pérdida de instrumentos financieros, la
falsificacion, lainfidelidad funcionaria, el transporte
de valores, entre otros, se encuentran cubiertos
por polizas de seguro, que cubren riesgos por estos
conceptos.

Por otra parte, para cubrir el riesgo de la exigencia
de rentabilidad minima del Fondo de Pensiones
establecida en el Decreto Ley N° 3.500, la ley obliga
a utilizar los recursos del Encaje para compensar
la diferencia entre la rentabilidad del Fondo de
Pensiones y la rentabilidad minima establecida en
la ley.
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POLITICAS DE INVERSION
Y FINANCIAMIENTO

a principal inversion de los recursos propios
|—de la sociedad es el Encaje, el que por

disposicion legal, es invertido en cuotas de los
Fondos de Pensiones, de manera que esta sujeto a
los mismos parametros de inversion de los fondos
administrados. El Encaje, definido en el articulo 40
del DL N° 3.500, se constituye para responder ante
la posibilidad de caer bajo la rentabilidad minima
a que se refiere el articulo 37 del mismo cuerpo
legal.

El financiamiento de la sociedad se logra con
recursos provenientes de la operacion. Con sus
recursos de libre disponibilidad, la Administradora
realiza inversiones financieras en el mercado
de capitales en alternativas que ofrezcan una
adecuada rentabilidad y seguridad.

Por disposicion interna, las inversiones financieras
de los recursos de la Administradora se invierten
en instrumentos que no generen ningun tipo de
conflicto de interés con la inversién de los Fondos
de Pensiones Administrados y que respondan a los
criterios definidos en la Politica de Liquidez de la
Administradora.
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ENTORNO ECONOMICO

REN

FON

 ano 2015 estuvo marcado por la divergencia
E de las politicas monetarias a nivel global y por

el aumento de la volatilidad en los mercados.
Este incremento de la volatilidad fue consecuencia
de los miedos de una desaceleracién econdémica
desordenada en China, de los ruidos provenientes de
Greciay su posible salida de la eurozona, y del inicio
de alzas de tasas por parte de la Reserva Federal
en Estados Unidos. Esto llevd a que los mercados
desarrollados terminaran con retornos cercanos
a cero en el ano y los mercados emergentes con
fuertes pérdidas, ademas de un délar fortalecido
a nivel global, especialmente contra las monedas
emergentes exportadores de materias primas.

Estados Unidos comenzé el afo con sorpresas
negativas en el crecimiento del primer trimestre,
sin embargo, las expectativas fueron revisadas
al alza durante el ano y fue recuperando la senda
del crecimiento estable. Durante el anfo hubo
bastante incertidumbre sobre el momento en que
la Reserva Federal iba a comenzar a subir la tasa
de politica monetaria. En septiembre existio mucha
especulacién de que se produciria el inicio del ciclo
alcista, pero debido a la inestabilidad econdémica
global, especialmente proveniente de China, el alza
tuvo que ser postergada hasta la Ultima reunion del
ano en el mes de diciembre.

os Fondos de Pensiones chilenos cerraron el
ano 2015 con un total de activos administrados
L equivalente a US$ 152.977,10 millones.

Esasicomo el promedio de los Fondos de Pensiones
Tipo A generd una rentabilidad real anual de un
3,79%, mientras que el Fondo de Pensiones Tipo B
logré una rentabilidad real de 2,49% durante el afo.
Mientras tanto, los Fondos de Pensiones Tipo C, D
y E obtuvieron una rentabilidad real de un 2,16%,
2,02% vy 0,71%, respectivamente. Las rentabilidades
expuestas anteriormente son el promedio de todas
las administradoras para cada uno de los fondos.

En Europa, en cambio, recién se han observado
los primero brotes verdes de la recuperacién
econdmica, pero con una inflacién que todavia no
repunta. EL Banco Central Europeo continta con
su politica de estimulos monetarios para reactivar
el crecimiento y la inflacidén. En esta misma linea
estuvo la economia japonesa, tratando de mantener
un crecimiento positivo, luchando contra la baja
inflaciény con un Banco Central inyectando liquidez
al mercado por medio de estimulos monetarios y
tasas de interés cercanas a cero.

Porotro lado, los paises emergentes, especialmente
los exportadores de materias primas, fueron los
mas golpeados por los efectos de la desaceleracion
econdmica de China. Adicionalmente, América
Latina se vio afectada por el crecimiento negativo
de Brasil, los escandalos de corrupciéon de
Petrobras, y los problemas politicos del gobierno de
la Presidenta Dilma Rousseff. La economia chilena
mostré bajos niveles de crecimiento en el 2015, con
una inflaciéon mayor a la meta del Banco Central
y altos niveles de incertidumbre producto de las
reformas implementadas por el gobierno. La bolsa
chilena tuvo un rendimiento negativo en el periodo,
en linea con las bolsas emergentes.

TABILIDAD DE LOS
DOS DE PENSIONES

US$152.977,10

Millones

Cierre de los Fondos de Pension en
Chile el afio 2015
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ADMINISTRACION DE LOS FONDQOS DE
PENSIONES DE AFP CAPITAL

L cierre del ejercicio, los Fondos de Pensiones
Aadministrados por AFP Capital alcanzaban un

valor total de US$30.585,92 millones. Medido
en pesos, los Fondos de Pensiones administrados
por AFP Capital aumentaron desde $20.511.861
millones a $21.634.647 millones, lo que representa
un aumento de 5,47%. En cuanto a la participacién
de mercado en el total de los fondos administrados
por el Sistema, AFP Capital alcanzé un 19,99%.

DISTRIBUCION

Al 31 de diciembre de 2015, el total de los Fondos de Pensiones Capital se encontraba distribuido de la
siguiente manera. Un 35,80% en el Fondo tipo C, 18,40% en el Fondo D, 17,08% en el Fondo A, y en los
Fondos By E enun 16,69% vy 12,03%, respectivamente.

FONDO DE PENSIONES AFP CAPITAL
al 31/12/2015
MMUSD 30.585,92

Fondo Tipo E

Fondo Tipo C
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DIVERSIFICACION

Los recursos del total de los fondos de pensiones
se encontraban invertidos en los siguientes
instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2015 (% de cada Fondo]:.

DIVERSIFICACION FONDO A

Renta Variable

Otros Naci )

....................... . aciona

0% e RO
12%

Renta Fija Renta Fija

Internacional ..~} ...Nacional

13% 9%

Renta Variable
Internacional

DIVERSIFICACION FONDO B

Renta Variable
....................... .. Nacional

Renta Fija
Nacional

Renta Variable
Internacional
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DIVERSIFICACION FONDO C

Renta Fija

Renta Variable

DIVERSIFICACION FONDO D

Renta Fija
Internacional

Renta Variable

Renta Variable
Nacional

Renta Fija
Nacional

Renta Variable
Nacional

Renta Fija
Nacional



DIVERSIFICACION FONDO E

Derivados Renta Variable
7 Nacional

Renta Fija
Internacional

Renta Variable Renta Fija
Internacional .~ Nacional
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DECLARACION DE

RESPONSABILIDAD

a presente Memoria de AFP Capital,
correspondiente al ejercicio del ano 2015,
. fue aprobada en la sesion de Directorio de
AFP Capital S.A. de fecha 30 de marzo de 2016,
por los directores asistentes a dicha sesidn,

senores Guillermo Arthur Errdzuriz,

Ramos Quifiones, Claudio Skarmeta y German
Concha Zavala, quienes, conjuntamente con el
Gerente General, declaran bajo juramento que la

informacion contenida en ella es veraz.

Guillermo Arthur Errazuriz
RUT : 5.892.179-3
Vice Presidente

Claudio Skarmeta Magri
RUT: 5.596.891-8
Director

Eduardo Vilddsola Cincinnati
RUT : 6.864.479-8
Gerente General

Joseph Ramos Quinones
RUT: 14.698.893-8
Director

i

,ﬂ”ﬂﬁ’
f_.m"

-~

German Concha Zavala
RUT: 10.381.528-2
Director Suplente

AFPCapital

Una empresa SUI’G}
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ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

Tipo de moneda P Razon social:  AFP Capital S.A.

Tipo de estado C RUT : 98.000.000-1

Expresion de cifras M$

o
N“del 3111212015 311122014
Nota
EJERCICIO EJERCICIO SALDO AL
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR INICIO (2)
M$ M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 4 30.290.945 24.738.039 -
11.11,.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados - - -
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta - - -
11.11.040 Otros activos financieros - - -
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 14 2.516.872 2.050.544 -
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 2.148 - -
11.11.070 Inventarios - - -
11.11.080 Activos de coberturas - - -
11.11.090 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia - - -
11.11.100 Pagos anticipados 3.100.939 1.493.880 -
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 13.107.223 11.889.612 -
11.11.120 Oftros activos corrientes 170.447 170.641 -
11.11.130 Subtotal activos corrientes 49.188.574 40.342.716 -
11.11.200 Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta - - -
11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 49.188.574 40.342.716 -
ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 Encaje 5 216.261.852 205.025.403 -
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta - - -
12.11.030 Otros activos financieros 14 7.241 9.800 -
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto. - - -
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - -
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 13 8.131.634 7.679.932 -
12.11.07C Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion - - -
12.11.080 Activos intangibles, Neto 17 188.079.363 187.630.726 -
12.11.090 Propiedades, planta y equipo, Neto 16 5.458.515 5.934.538 -
12.11.100 Propiedades de inversién - - -
12.11.110 Activos por impuestos diferidos 11 2.047.786 1.910.683 -
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia - - -
12.11.130 Activos de coberturas - - -
12.11.140 Pagos anticipados 386,400 469.187 -
12.11.150 Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 77.674 115.172 -
12.11.160 Otros activos, no corrientes - 116 -
12.11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 420.450.465 408.775.857 -
10.11.000 TOTAL ACTIVOS 469.639.039 449.118.273 -
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVOS Y PATRIMONIO
Tipo de moneda P Razon social:  AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT :  98.000.000-1
Expresion de cifras M$
:0(:: 31/M12/2015 31/112/2014
PASIVOS Y EJERCICIO EJERCICIO SALDO AL
PATRIMONIO ACTUAL ANTERIOR INICIO (2)
NETO M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 15 341,907 368.116 -
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses - - -
21.11.030 Otros pasivos_financieros - - -
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas_por pagar 31 10.145.318 11.499.530 -
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 15.124 11.332 -
21.11.060 Provisiones 32 2.545.871 3.772.515 -
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 14.230.914 9.809.015 -
21.11.080 Otros pasivos corrientes 131.655 55.497 -
21.11.090 Ingresos diferidos - - -
21.11.100 QObligacién por beneficios post-empleo - - -
21.11.110 Pasivos_de cobertura - - -
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 2.271.043 656.733 -
21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 29.681.832 26.172.738 -
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacion mantenidos para la venta - - -
21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 29.681.832 26.172.738 -
PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 15 1.149.882 1.469.336 -
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses - - -
22.11.030 Otros pasivos financieros - - -
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - -
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - -
22.11.060 Provisiones - - -
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 11 41.637.397 37.621.111 -
22.11.080 Otros pasivos no corrientes 1.236 4.483 -
22.11.080 Ingresos diferidos - - -
22.11.100 Obligacion por beneficios post-empleo - - -
22.11.110 Pasivos_de cobertura - - -
22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 42,788.515 39.094.930 -
PATRIMONIO NETO
23.11.010 Capital emitido 21 348.671.861 348.671.861 -
23.11.020 Acciones propias en cartera - - -
23.11.030 Otras reservas 21 8.393.850 7.677.275 -
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 21 40.102.981 26.704.925 -
23.11.000 Total patrimonio atribuible a los accionistas 397.168.692 383.054.061 -
24.11.000 Participacién minoritaria 23 - 796.544 -
25.11.000 TOTAL PATRIMONIO NETO 397.168.692 383.850.605 -
20.11.000 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 469.639.039 449.118.273 -
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2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Tipo de moneda P Razén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT H 98.000.000-1
Expresion de cifras M$
Nede | 01/01/2015 01/01/2014 01/10/2015 01/10/2014
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 3111212015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
M$ M$ M$ M3
31.11.010 Ingresos ordinarios 6 127.777.021 122.120.931 31.688.531 30.649.641
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 5 13.149.570 25.158.865 5.372.227 2.882.897
31.11.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) - - - b
31.11.040 Gastos de personal (menos) (36.171.729) |  (36.608.274) (11.032.489) (10.001.328)
31.11.050 Depreciacidn y amortizacién (menos) (1.798.682) (15.905.085) {430.939) (4.133.317)
31.11.060 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto (menos) - - - -
31.11.070 investigacion y desarroflo (menos) - - - -
31.11.080 Costos de reestructuracion (menos) - - - -
31.11.090 Otros gastos varios de operacion (menos) {30.331.101) (30.242.127) (7.371.476) (8.511.491)
31.11.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de flujo - -
de efectivo - -
31.11.110 Ganangia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta - - - -
31.11.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la - -
venta - -
31.11.130 Costos financieros (menos) (38.525) (36.484) {7.808) (36.484)
31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 619.475 865.151 157.363 90.066
31.11.150 Plusvalia negativa inmediatemente reconocida (menos) - - - -
31.11.160 Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la
participacién 13 2.673.3%1 (7.899.275} 631.560 (15.551.933)
31.11.170 Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizadas por el método - -
de la participacion - -
31.11.180 Diferencias de cambio 22 204.257 (69.830) {9.112) (92.007)
31.11.180 Resuitados por unidades de reajuste - - - -
31.11.200 Otros ingresos distintos de los de operacion 456.988 777.207 305.019 309.078
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos) (355) (2.046) (1) (549)
31.11.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 76.540.310 58.159.033 19.302.877 (4.385.427)
31.11.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 1 (17.153.499)| (13.384.083) (4.673.538) 145.977
31.11.310 Ganancla (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto §9.386.811 44.774.950 14.629.338 {4.249.450) |
31.11.320 Ganancia {pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto {75.134) - - -
31,11.300 Ganancia {pérdida) 59.311.677 44.774.950 14.629.339 {4.249.450)
Ganancia {pérdida) atribuible a tenedores de instrt tos de participacion en el patrimonio neto de la
controladora y participacidn minoritaria
32.11.110 Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el
patrimonio neto de la controladora 59.311.677 44.764.987 14.629.339 {(3.191.483)
32.11.120 Ganancia (pérdida) atribuible a participacién minoritaria 23 - 9.963 - {1.057.967)
32.11.100 Ganancia {pérdida) 59.311.677 44.774.950 14.629.338 {4.249.450)
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
Acciones comunes:
32.12.110 Ganancias (pérdidas) basicas por accion de operaciones descontinuadas - - - -
32.12.120 Ganancias (pérdidas) basicas por accién de operaciones continuadas 18,99 14,33 468 {1,36)
32.12.100 Ganancias (pérdidas) basicas por accién 18,99 14,33 468 {1,36)
Acclones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancias (pérdidas) diluidas por accién de operaciones descontinuadas - - - -
32.12.220 Ganancias (pérdidas) diluidas por accién de operaciones continuas - - - -
32.12.200 Ganancias {pérdidas) diluidas por accién - - - -
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B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Tipo de i P Razén social ; AFP Capital S.A.

Tipo de estado C RUT H 98.000.000-1

Expresion de cifras M$

N° de 01/01/2015 01/01/2014 01/10/2015 01/10/2014
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 3111212015 31/12/2014 311212015 3171212014
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
M$ M$ M$ M$
33.10.000 Ganancia (Perdida) 59.311.677 44.774.950 14.629.339 (4.249.450)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en ¢l patrimonio neto
33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos - - - -
33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta - - - -
33.20.030 Cobertura de flujo de caja - - - -
33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos - - - -
33.20.050 Ajustes por conversién - {84.016) - {4.488.8286)
33.20.060 Ajustes de coligadas (27.369) (20.754.970) (23.523) (20.813.139)
33.20.070 Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de pensiones - - - -
33.20.080 Otros ajustes al patrimonio neto - - - -
33.20.080 Impuesto a la renta relacionado a los componentes de olros ingresos y gastos con cargo
0 abono en el patrimonion neto - - - -

33.20.000 Otros Ingresos y gastos con ¢argo o abono en el patrimonio neto (27.369) {20.838.986) (23.523) {25.301.965)
33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales £9.284.308 23.935.964 14.605.816 {29.551.415)
Resultado de ingresos y gastos integrales del gjercicio atribuibles a:
34.10.010 Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la Adm. 59.284.308 34,573,385 14.605.816 (16.348.297)
34.10.020 Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones minoritarias - {10.637.421) -~ {13.203.118)
34.10.000 Total resuitado de ingresos y gastos integrales 59.284.308 23.935,964 14,605,816 {29.551.415)
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2.04 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Tipo de moneda P Razén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT 98.000.000-1
Método del Estado D
de Flujo de efectivo
Expresion de cifras M$
N° de 31/12/12015 31/1212014
Nota
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
M$ M$
Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones
50.11.010 Ingresos por comisiones 125.780.715 121.747.370
50.11.020 Pagos a proveedores (31.931.122) (31.967.578)
50.11.030 Primas pagadas - -
50.11.040 Remuneraciones pagadas {34.205.747) {36.179.663)
50.11.050 Pagos por desembolsos de reestructuracion - -
50,11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado - -
50.11.070 Pagos remitidos por impuesto sabre el valor agregado - -
50.11.080 Otros cobros de operaciones 139.5637.149 123.500.518
50.11.090 QOtros pagos de operaciones {153.842.405) {133.919.029)
50.11.000 Flujos de efectivo de (utilizados en) operaciones 45.338.590 43.181.616
Flujos de efectivo de (utilizados en) otras actividades de operacién
50.12.010 Importes recibidas por dividendos clasificados como de operacion - -
50.12.020 Pagos por dividendos clasificados como de operaciones - -
50.12.030 Importes recibidos por intereses clasificados como de operacion - -
50.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones - -
50.12.050 mportes recibidos por impuestos a las ganancias devueltos 3.243.007 -
50.12.060 Pagos por impuestos a las ganancias (16.296) (8.988.209)
50.12.070 Ofras entradas pracedentes de otras actividades de operacion 1.276.864 1.617.104
50.12.080 Otras salidas procedentes de otras actividades de operacion (237.091) {166.842)
50.12.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacién 4.266.484 {7.537.947)
50.10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacién 49.605.074 35.643.869
Flujos de efectivo de (utilizados en) actividades de inversién
50.20.010 mportes recibidos por desapropiacidn de propiedades, planta y equipo 57.385 -
50.20.020 mportes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 18.460.043 9.847.449
50.20.030 mportes recibidos por desapropiacion de activos intangibles - -
50.20.040 mportes recibidos por desapropiacion de prapiedades de inversién - -
50.20.050 Importes recibidos por desapropiacion de filiales, neto del efectivo desapropiado - -
50.20.060 Importes recibidos por desapropiacion de coligadas 1.460.957 -
50.20.070 Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos consolidados proporcionalmente, neto del
efectivo desapropiado - -
50.20.080 Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjunitas no consolidados proporcionaimente - -
50.20.090 Importes recibidos por desapropiacion de otras activos financieros - -
50.20.100 Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas - -
50.20.110 importes recibidos por desapropiacion de otros activos - -
50.20.120 Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos - -
50.20.130 Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversion 3.433 2.277.097
50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién (874) (1.712)
50.20.150 Importes recibidos por dividendas clasificados como de inversion 13 2.194.320 3.719.459
50.20.160 Importes recibidos por intereses clasificados como de inversion - -
50.20.170 Incorporacidn de propiedad, planta y equipo 16 {304.577) {317.226)
50,20.180 Pagos para adquirir propiedades de inversién - -
50.20.190 Pagos para adquirir cuotas Encaje (16.546.921) {10.335.767)
50.20.200 Pagos para adquirir activos intangibles 17 {1.524.104) {845.537)
§0.20.210 Pagos para adquirir filiales - -
50.20.220 Pagos para adquirir coligadas - -
50.20,230 Pagos para adquirir negocios conjuntos, neto del efectivo adquirido - -
50.20.240 Préstamos a empresas relacionadas - -
50.20.250 Préstamos a entidades no relacionadas - -
50.20.260 Pagos para adquirir otros activos financieros - -
50.20.270 Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacidn mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas - -
50.20.280 Qtros desembolsos de inversidn - -
50.20.000 Flujos de efectivo netos de {utilizados en) actividades de Inversién 3.799.662 4.343.763
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de fir fami >
50.30.010 Importes recibidos por emision de instrumentos de patrimonio neto - -
£0.30.020 Importes recibidos por emisién de acciones propias en cartera - -
50.30.030 Obtencidn de prestamos - -
50.30.040 mportes recibidos por emisidn de otros pasivos financieros - -
50.30.050 Préstamos de entidades relacionadas - -
£0.30.060 ngresos por otras fuentes de financiamiento - -
50.30.070 Adquisicidn de acciones propias - -
50.30.080 Pagos de préstamos - -
50.30.090 Pagos de otros pasivos financieros - -
50.30.100 Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (386.251) (269.866)
50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas - -
50.30.120 Pagos por intereses clasificados como financieros (35.375) (17.795)
50.30.130 Pagos por dividendos a participaciones minoritarias - -
50.30.140 Pagos de dividendos por la entidad gue informa {45.169.677) (62.541.769)
50.30.150 Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento - -
50.30.160 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento - -
50.30.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento {45.591.303) {62.829.430)
50.40.000 fncremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes al efectivo 7.813.433 {12.841,998)
50.50.000 Efectos de las variaciones en las tasas de camblo sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 47.598 33.689
50.60.000 Efecto de los cambios det alcance de la consolidacién en efectivo y equivalentes al efectivo - -
50.70.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo inicial 22.429.914 37.546.448
50.00.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo final 4 30.290.945 24.738.039
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
i) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA. (Art.24 del D.L. N° 3.500 de 1980)

Tipo de moneda P Razén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado i RUT 98.000.000-1
Expresién de cifras M$
N de 3111212015 3111272014
Nota
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
M3 M$
60.10.010 Total patrimonio neto contable {Mas) 397.168.692 383.054.061
60.10.020 Acreencias corrientes en entidades relacionadas (Menos) {2.148) -
60.10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) - -
60.10.040 Acreencias no corrientes en entidades relacionadas {Menos) - -
60.10.050 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) - -
60.10.060 Inversion en sociedades anénimas que compiementan el giro (Menos) (1.583.316) {1.561.580}
60.10.070 Inversién en sociedades anonimas que administran carteras de recursos previsionales (Menos) 3 (7.505.017) {7.126.248)
60.10.080 Inversion en empresas de depdsitos de valores (Menos) 3 {626.617) (553.684)
60.10.090 Plusvalia adquirida (Menos) 7 {186.397.907) {186.397.907)
60.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art.24 del
D.L. N° 3.500 de 1980) 201.053.687 187.414.642
CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 7.844.745 7.610.098
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 7.824.745 7.590.098
64.00.000 NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 1.756.676 1.807.210
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2.06 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1V} INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD
Nombre AFP AFP Capital S.A. RUT 98.000.000-1
Fecha de la Informacién: 31 de diciembre de 2015
90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razoén social de la Administradora Administradora de Fondos de Pensiones Capitat S.A.
90.10.020 Fecha a la que corresponde la informacion (dia-mes-afio) 31/12/2015
90.10.030 Numero de autorizacion que autoriza su existencia E-001-81
90.10.040 Fecha de la Resolucién que autoriza su existencia 20 de enero de 1981
90.10.050 RUT 98.000.000-1
90.10.060 Teléfono ©00 6600 900 - 02 281 54 150
90.10.070 Domicitio legal Av, Apoquindo 4820 - Las Condes
90.10.080 Casilla
90.10.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Regién Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Av. Apoquindo 4820 - Las Condes
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Regidn Metropolitana
90.10.140 Fax
90.10.150 Péagina WEB http:/iwww.afpcapital.clf
Administracién
90.20.000 Nombre RUT
90.20.010 Representante legal Eduardo Vildésola Cincinnati 6.864.479-8
90.20.020 Gerente general Eduardo Vilddsola Cincinnati 6.864.479-8
90.20.030 Presidente Andrés Castro Gonzdlez 7.312.217-1
90.20.040 Vicepresidente Guillermo Arthur Errdzuriz 5.892.178-3
90.20.050 Director Joseph Ramos Quifiones 14.698.893-8
90.20.060 Director Claudio Skarmeta Magri 5.596.891-8
90.20.070 Director Alvaro Restrepo Salazar 14.712.743-K
90.20.080 Director Germéan Concha Zavala 10.381.528-2
90.20.090 Director Alvaro Robayo Mosquera 0-0
90.20.100 Director
90.20.110 Director
90.20.120 Director
90.20.130 Director
90.20.140 Director
90.20.150 Director
90.20.160 Director
90.20.170 Director
90.20.180 Director
Propiedad
90.30.000 Accionista {(Nombre) RUT N° de Acciones Porcentaje
90.30.010 Sura S.A. 87.908.100-9 3.114.652.032 99,71%
90.30.020 Canales Neira Enrique Alfonso 5.972.631-5 400.000 0,01%
90.30.030 Valores Security S.A. Corredora de Bolsa 96.515.580-5 365.081 0.01%
90.30.040 Pinto Araya Maria Teresa 8.665.622-1 245,000 0,01%
90.30.050 Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 80.537.000-9 167.887 0,01%
90.30.060 Banchile Corredores de Bolsa S.A. 96.571.220-8 143.234 0,00%
90.30.070 Badino Wittwer Nelson Ramén 6.559.040-9 120.000 0,00%
90.30.080 Cepeda Beratto Maria Isabel 5.608.266-2 100.000 0,00%
90.30.090 Fundacion Obispo Francisco Gillmore 72.703.800-0 100.000 0,00%
90.30.100 Salas Cabezas Leonora Elena 7.509.209-1 100.000 0,00%
90.30.110 Suc Enrique Manzur Marzuka 53.263.570-5 100.000 0,00%
90.30.120 Otros 178 accionistas 7.274.268 0,25%
90.40.000 Otra informacion
Datos
90.40.010 Total accionistas 189
90.40.020 Numero de trabajadores 1442
90.40.030 Nimero de vendedores 761
90.40.040 Compaiiia de seguros [
Nombre RUT
90.40.040.010 CN Life Compania de Seguros de Vida S.A. 96.579.280-5
90.40.040.020 Penta Vida Compaiiia de Seguros Vida S.A. 96.812.960-0
90.40.040.030 Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A. 96.656.410-5
90.40.040.040 Rigel Seguros de Vida §.A. 76.092.587-K
90.40.040.050 Compailia de Seguros de Vida Camara S.A. 99.003.000-6
90.40.040.060 BBVA Seguros de Vida S.A. 96.933.770-3
90.40.040.070
90.40.040.080
90.40.040.090
90.40.040.100
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

V) CLASES DE ACTIVOS

Tipo de moneda [ Razén social :  AFP Capita! S.A.
Tipo de estado C RUT : 98.600.000-1
Expresion de cifras MS
31/12/2015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO {2)
M$ NS M$

Clases de activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 30.290.945 24.738.039 -
11.11.010.010 Efectivo en caja 12.365 10.001 -
11.11.010.020 Satdos en bancos 5.904.437 5.840.163 -
11.11.010.021 Bancos de uso general 2.280.345 663.666 -
11.11.010.022 Banco pago de beneficios 877.332 4.428.611 -
11.11.010,023 Banco Recaudacion 47.972 40.896 -
11.11.010.024 Banco pago retiro de ahorro voluntarios y de ahorro de indemnizacion 2.698.788 706.990 -
11.11.010.030 Otro efectivo y equivalentes al efectivo 24.374.143 18.887.875 -

Clases de activos fil i a valor con bios en

11.11.020

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

11.11.020.010

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados, instrumentos de patrimonio

11.11.020.020
11.11.020.030

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda

11.11.020.040

Activos financieros a valor razonable con cambios en resullados, otros

Clases de activos financieros disponibles para la venta

11.11.030

Activos financieros_disponibles para la venta

11.11.030.010

Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio

11.11.030.020

Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos

11.11.030.030

Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda

11.11.030.040

Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes

12.11.020

Activos financieros disponibles para la venta

12.11.020.010

Activos financieros disponibles para fa venta, instrumentos de patrimonio

12.11.020.020

Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos

12.11.020.030

Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda

12.11.020.040

Aclivos financieros disponibles para {a venta, otros

Clases de Encaje
12.11.010 Encaje 216.261.852 205.025.403 -
12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 35.052.210 37.321.667 -
12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 35.459.976 34.976.144 -
12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 77.581.709 74.635.908 -
12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 39.791.605 35.058.449 -
12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 28.376,352 23.033.235 -

Clases de otros activos financieros
11.11.040 Otros activos financieros - - -
11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento - - -
11.11.040.020 Otros activos financieros - - -
12.11.030 Otros activos financieros 7.241 9.800 -

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
14.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 2.516.872 2.050.544 -
11.11.050.010 Deudores comerciales, neto - - -
11.11.050.020 Comisiones por cobrar 235.851 269.896 -
11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 697.573 556.307 -
11.11.050.040 Cuentas por cobrar a las compafiias_de seguros 324.016 171.223 -
11.11.050.050 Cuentas por cobrar al Estado 1.234.212 929.145 -
11.11.050.060 Otras cuentas por cobrar, neto 25.220 123.973 -

12.11.040

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

12.11.040.010

Deudores comerciales, neto

12.11.040.020

Cuentas por cobrar a las compaiias de seguros

12.11.040.030

Otras cuentas por cobrar, neto

-12-



{Firmado par Efe:.“?t;;
| de Idemificacion
ERNST & ¥YOUNT Trs

Continuacién clases de activo

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado o] RUT : 98.000,000-1
Expresién de cifras M$
31/12/2015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO {2)
M$ MS$ M$
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
11.11.050.001 Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, bruto 2.713.115 2.492.993 -
11.11.050.011 Deudores comerciales, bruto - - -
11.11.050.021 Comisiones por cobrar, bruto 235.851 269.896 -
11.11.050.031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto 697.573 807.604 -
11.11.050.041 Cuentas por cobrar a las compahias de seguros, bruto 520.259 338.099 -
11,11.050.051 Cuentas por cobrar af Estado, bruto 1.234.212 929145 -
11.11.050.061 Otras cuentas por cobrar, bruto 25,220 148.248 -
12.11.040.001 Deudores _comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto - - -
12.11.040.011 Deudores comerciales, bruto - - -
12.11.040.021 Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros, bruto - - -
12.11.040.031 Otras cuentas por cobrar, bruto - - -
Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
11.11.050.002 Deterioro _por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar {196.243) {442.449) -
11.11.050.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro - - -
11.11.050.022 Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudoso cobro - - -
11.11.050.032 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de dudoso cobro - {251,297) -
11.11.050.042 Cuentas por cobrar a las compariias_de seguros, deterioro por cuentas de dudoso cobro (196.243) {166.876) -~
11.11.050.0652 Cuentas por cobrar al Estado, deterioro por cuentas de dudosos cobro - - -
11.11.050.062 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro - (24.276) -
12.11.040.002 Deterioro_por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - - -
12.11.040.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro - - -
12.11.040.022 Cuentas por cobrar a las comparias de seguros, Deterioro por cuentas de dudoso cobro - - -
12.11.040.032 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro - - -
Clases de cuentas por cobrar a entidades _relacionadas
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2.148 - -
11.11.060.010 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora 2.148 - -
11.11.060.020 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de la
Administradora - - -
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - -
12.11.050.010 Cuentas por cobrar a entidades _relacionadas relativas al giro de la Administradora - - -
12.11.050.020 Cuentas por cobrar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la
Administradora - - -
Clases de inventarios
11.11.070 nventarios - - -
11.11.070.010 Mercaderias - - -
11.11.070.020 QOtros inventarios - - -
Clases de inversiones contabilizadas por el método de la participacion
12.10.010 Inversiones contabilizadas por el método de la participacion - - -
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de fa participacién 8.131.634 7.679.932 -
12.11.070 Ofras inversiones contabilizadas por el método de la participacion - - -
Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida indefinida
12.11.080 Activos intangibles, neto 188.079.363 187.630.726 -
12,11.080.010 Activos intangibles de vida finita, nefo - - -
12.11.080.020 Activos intangibles de vida indefinida, neto - - -
12.11.080.030 Plusvalia adquirida, neto 186.397.907 186.397.907 -
12.11.080.040 Aclivos intangibles identificables, neto 1.681.456 1.232.819 -
12.11.080.040.010 Costos de desarrollo, neto - - -
12.11.080.040.020 Patentes, marcas registradas y ofros derechas, neto - - -
12.11.080.040.030 Programas_informaticos, neto 1.681.456 1,232,818 -
12.11.080.040.040 Otros activos intangibles identificables, neto - - -
Clases de activos intangibles, bruto
12.11.080.001 Aclivos intangibles, bruto 189.546,390 290.649,320 -
12.11.080.011 Activos intangibles de vida finita, bruto - 98.925.493 -
12.11.080.031 Plusvalia adquirida, bruto 186.397.907 186.397.907 -
12.11.080.041 Activos intangibles identificables, bruto 3.148.483 5.325.920 -
12.11.080.041.011 Costos de desarrollo, bruto - - -
12.11.080.041.021 Patentes, marcas registradas y ofros derechos, bruto - - -
12.11.080.041.031 Programas_informaticos, bruto 3.148.483 5.325.820 -
12.11.080.041.041 Otros activos intangibles identificables, bruto - - -
Clases de amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
12.11.080.002 Amortizacién acumulada_y deterioro det valor, activos intangibles {1.467.027) {103.018.594) -
12.11.080.012 Amoriizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida finita - (98.926.493) -
12.11.080.032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia adquirida - - -
12.11.080.042 Amortizacién acumulada_y deterioro del valor, activos intangibles identificables (1.467.027) (4.093.101) -
12.11.080.042.012 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo - - -
12.11.080.042,022 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas registradas y otros - - -
12.11.080.042.032 Amartizacién acumulada y deterioro de valor, programas_informaticos (1.467.027) (4.093.101) -
12.11.080.042.042 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles identificables - - -
Clases de propiedades, planta y equipo, neto
12.11.090 Propiedades, planta y equipo, neto 5.458.515 5.934.538 -
12.11.090.010 Construccidn en curso, nelo - - -
12.11.090.020 Terrenos, neto 208.058 208.058 -
12.11.090.030 Edificios, neto 3.101.993 3.192.499 -
12.11.090.040 Planta y equipo, neto 221.294 205.757 -
12.11.090.050 Equipamiento de tecnologias de la informacién, neto . 411.658 566.238 -
12.11.090.060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 1.515.512 1.761.986 -
12.11.090.070 Vehiculos de motor, neto - - -
12.11.090.080 Mejoras de bienes arrendados, neto - - -
12.11.090.090 Olras propiedades, planta y equipo, neto - - -
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

V) CLASES DE ACTIVOS
Tipo de moneda P Razén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado [ RUT 98.000.000-1
Expresion de cifras M$
3111212015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO (2)
M$ M$ M$
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto
12.11.090.001 Propiedades, planta y equipo, bruto 8.573.184 12.611.713 -
12,11,090.011 Construccién en curso, bruto - - -
12.11.090.021 Terrenos, bruto 208.058 208.058 -
12,11.090.031 Edificios, bruto 4.525.261 4.525.261 -
12.11.090.041 Plania y equipo, bruto 328.535 941.417 -
12.11.090.051 Equipamiento de tecnologias _de la informacion, bruto 1.616.940 4.732.437 -
12.11.090.061 Instataciones fijas y accesorios, bruto 1.894.390 2,204.540 -
12.11.090.071 Vehiculos de motor, bruto - - -
12.11.080.081 Mejoras de bienes arrendados, bruto - - -
12.11.090.091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto - - -
Clases de depreciacién acumulada y deterioro_del vator, propiedades, planta y equipo
12,11.090.002 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, propiedades, ptanta y equipo (3.114.669) {6.677.175) -
12.11.090.012 Deterioro_de valor acumulado, construccién en curso - - -
12.11.080.022 Deterioro de valor acumulado, terrenos - - -
12.11.080.032 Depreciacién acumulada_y deterioro de valor, edificios (1.423.268) {1.332.762) -
12.11.090.042 Depreciacién acumulada_y deterioro del valor, planta y equipo (107.241) (735.660) -
12.11.090.052 Depreciacion acumulada_y deterioro de valor, equipamiento de tecnologias de la (1.205.282) (4.166.199) -
12.11.090.062 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, instalaciones fijas y accesorios {378.878) {442.554) -
12.11.090.072 Depreciacion acumulada_y deterioro de valor, vehiculos de motor - - -
12.11.090.082 Depreciacion acumulada vy deterioro de valor, mejoras de los bienes arrendados - - -
12.11.090.092 Depreciacién acumulada_y deterioro del valor, otros - - -
Clases de propiedades de inversién
12.11.160 Propiedades de inversion, neto, modelo dei costo - - -
12.11.100.010 Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo - - -
12.11.100.020 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, propiedades de inversion, modelo del costo - - -
Clases de activos de cobertura
11.11.080 Activos de cobertura - - -
11.11.080.010 Actives de cobertura, derivados de patrimonio_neto - - -
11.11.080.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés - - -
11.11.080.030 Activos de cobertura, derivados de moneda exiranjera - - -
11.11.080.040 Activos de cobertura, derivados crediticios - - -
11.11.080.050 Activos de cobertura, otros derivados - - -
11.11.080.060 Activos de cobertura, no derivados - - -
11.11.080.070 Activos de cobertura, micro-coberiura - - -
11.11.080.071 Activos de cobertura, micro-coberiura, cobertura de valor razonable - - -
11.11.080.072 Activos de cobertura, micro-coberiura, cobertura del flujo de efectivo - - -
11.11.080.073 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en negocio en el - - -
11.11.080.080 Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés - - -
11.11.080.090 Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés - - -
11.11.080.100 Otros activos de cobertura - - -
12.11.130 Activos de cobertura - - -
12.11.130.010 Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto - - -
12.11.130.020 Activos de cobertura, derivados de tasa de interés - - h
12.11.130.030 Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera - - -
12.11.130.040 Activos de cobertura, derivados crediticios - - -
12.11.130.050 Activos de cobertura, otros derivados - - -
12.11.130.060 Activos de cobertura, no derivados - - -
12.11.130.070 Activos de cobertura, micro-cobertura - - -
12.11.130.071 Activos de cobertura, micro-cobedura, coberiura de valor razonable - - -
12.11.130.072 Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo - - -
12.11.130.073 Activos de coberiura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en negocio en el - - -
12.11.130.080 Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés - - -
12.11.130.090 Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés - - -
12.11.130.100 Otros activos de cobertura - - -
Clases de activos por impuestos
12.10.020 Activos por impuestos 15.155.009 13.800.295 -
i1.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos 13.107.223 11.889.612 -
12.11.110 Activos por impueslos diferidos 2.047.786 1.910.683 -
Clases de activos afectados_en garantia sujetos a venta o a nueva garantia
11,11.090 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia - - -
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia - - -
Clases de pagos anticipados
11.11.100 Pagos anticipados 3.100.939 1.493.880 -
12.11.140 Pagos anticipados 386.400 469.187 -
Clases de efectivo de utilizacién restringida o afectados en garantia
12.11.150 Efectivo de utilizacién restringida o afectados_en garantia 77.674 115.172 -
Clases de otros activos
11.11.120 Otros actives, corrientes 170.447 170.641 -
11.11.120.010 Activo por servicio de administracion de activos financieros - - -
11.11.120.020 Metales preciosos, bienes y materias primas cotizadas - - -
11.11.120.030 QOtros aclivos varios 170.447 170.641 -
12.11.160 Otros activos, no corrientes - 116 -
12.11.160.010 Activo por servicio de administracion de activos financieros - - -
12.11.160.020 Metales preciosos, bienes y materias primas cotizadas - - -
12.11.160.030 Otros aclivos varios - 116 -

Clases de activos no corrientes y grupos de desapropiacién, mantenidos para la venta

11.11.200

Activos no corrisntes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VI) CLASES DE PASIVOS
Tipo de moneda P Razoén social:  AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT : 98.000.000-1
Expresién de cifras M$
31/12/2015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO | SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO
M$ M$ {2)
Clases de pasivos
Clases de préstamos que acumulan (devengan) intereses
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 341.907 368.116 -
21.11.010.010 Préstamos bancarios - - -
21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas - - -
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas - - -
21.11.010.040 Préstamos convertible - - -
21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos - - -
21.11.010.060 Arrendamiento_financiero 341.807 350.690 -
21.11.010.070 Sobregiro bancario - 17.426 -
21.11.010.080 Qtros préstamos - - -
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 1.149.882 1.469.336 -
22.11.010.010 Préstamos bancarios - - -
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas - - -
22.11.010.030 Qbligaciones garantizadas - - -
22.11.010.040 Préstamos convertible - - -
22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos - - -
22.11.010.060 Arrendamiento_financiero 1.149.882 1.469.336 -
22.11.010.070 Sobregiro bancario - - -
22.11.010.080 Otros préstamos - - -
Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses - - -
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses - - -
Clases de otros pasivos financieros
21.11.030 Otros pasivos financieros - - -
22.11.030 Otros pasivos financieros - - -
Clases de acreedores comerciales_y otras cuentas por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10.145.318 11.499.53¢0 -
21,11.040.010 Acreedores comerciales 4.605.157 4.277.011 -
21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones - - -
21.11.040.030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 475.505 397.829 -
21.11.040.040 Pensiones por pagar 895.802 1.2856.934 -
21.11.040.050 Recaudacién_por aclarar 567.857 434.013 -
21.11.040.060 Devolucién a empleadores  afiliados por pagos en exceso - - -
21.11.040.070 Cuentas por pagar a las comparilas de seguros 797.137 2.478.074 -
21.11.040.080 Cuentas por pagar a otras AFP - - -
21.11.040.080 Retencién a pensionados 2.797.820 2.619.811 -
21.11.040.100 Pasivos de arrendamientos - - -
21.11.040.110 Otras cuentas por pagar 6.040 6.858 -
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - -
22.11.040.010 Acreedores comerciales - - -
22.11.040.020 Cuentas por pagar a las comparias de sequros - - -
22.11.040.030 Pasivos de arrendamientos - - -
22,11.040.040 Otras cuentas por pagar - - -
Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15.124 11.332 -
21.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora 15.124 11,332 -
21.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionadas que no corresponden al giro de la Administradora - - -
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - -
22.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora - - -
22.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades refacionadas que no carresponden al giro de la Administradora - - -
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

V1) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razén social:  AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT 98.000.000-1
Expresion de cifras M$
31/12/12015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO
M$ M$ {2)
Clases de provisiones
21.11.060 Provisiones 2.545.871 3.772.515 -
21.11.060.010 Provisién por siniestralidad - - -
21.11.060.020 Provisién por garantia - - -
21.11.060.030 Provisidn por reestructuracion - - -
21,11.060.040 Provisién de reclamaciones legales - - -
21.11.060.050 Provisién por contratos onerosos - - -
21.11.060.060 Desmantelamiento, costos de restauracion_y rehabilitacion - - -
21.11.080.070 Participacidn_en utilidades y bonos 1.203.153 1.975.252 -
21.11.060.080 Otras provisiones 1.342.718 1.797.263 -
22.11.060 Provisi , no corriente - - -
22.11.060.010 Provisién por garantia - - -
22.11.060.020 Provisidn por reestructuracidn - - -
22.11.060.030 Provision de reclamaciones _legales - - -
22.11.060.040 Provisidn por contratos onerosos - - -
22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracidn y rehabilitacion - - -
22.11.060.060 Participacidn_en utilidades y bonos - - -
22,11.060.070 Ofras provisiones - - -
Clases de pasivos por impuestos
21.10.010 Pasivos por impuestos 55.868.311 47.430.126 -
21.11.070 Cuentas por pagar por Impuestos corrientes 14.230.914 9.809.015 -
21.11,070.010 impuesto a la renta 14.121.321 9.710.168 -
21.11.070.020 QOtros impuestos corrientes 109.593 98.847 -
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 41.637.397 37.621.111 -
Clases de otros pasivos
21.11.080 Otros pasivos 131.655 55.497 -
21.11.080.010 Pasivo por servicio de administracion de activos financieros - - -
21.11.080.020 Qtros pasivos varios 131.655 55.497 -
22.11.080 Otros pasivos 1.236 4.483 -
22.11.080.010 Pasivo por servicio de administracidn_de activos financieros - - -
22.11.080.020 Otros pasivos varios 1.236 4.483 -

Clases de ingresos diferidos

21.11.090

ingresos diferidos

21.11.090.010

Subvenciones_del gabierno

21.11.090.020

Otros ingresos diferidos

22.11.090

Ingresos diferidos

22.11.090.010

Subvenciones_del gobierno

22,11.090.020

Otros ingresos diferidos

Clases de obligaciones por beneficios post empleo

21.11.100 Obligacion por beneficios post empleo - - -

22.11.100 Obligacion por beneficios post empleo . - R
Clases de pasivos de cobertura

21.11.110 Pasivos de cobertura - - -

21.11.110.010

Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto

21.11.110.020

Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés

21.11.110.030

Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera

21.11.110.040

Pasivos de cobertura, derivados crediticios

21.11.110.050

Pasivos de cobertura, otros derivados

21.11.110.060

Pasivos de cobertura, no derivados

21.11.110.070

Pasivos de cobertura, micro-cobertura

21.41.110.070.010

Pasivos de cobertura, micra-cobertura, cobertura del valor razonable

21.11.110.070.020

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

21.11.110.070.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en operacion en el extranjero

21.11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

21.11.110.090

Pasivos de cobertura, cobertura de fiujo de efectivo de riesgo de tasa de interés

21.11.110.100

Otros pasivos de cobertura

22.11.110

Pasivos de cobertura

22.11.110.010

Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto

22.11.110.020

Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés

22.11.110.030

Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera

22,11.110.040

Pasivos de cobertura, derivados crediticios

22.11.110.050

Pasivos de cobertura, otros derivados

22.11.110.060

Pasivos de cobertura, no derivados

22.11.110.070

Pasivos de cobertura, micro-cobertura

22,11.110.070.010

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable

22.11.110.070.020

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del fiujo de efectivo

22.11.110.070.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en operacion en el extranjero

22.11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

22.11.110.090

Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo de riesgo de tasa de interés

22.11.110.100

Otros pasivos de cobertura
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Continuacién clases de Pasivo

2.058 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
V1) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda P Razoén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT : 98.000.000-1
Expresion de cifras M$
3111212015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO | SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO
M$ M$ {2}
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 2.271.043 656.733 -
21.11.120.010 Intereses por pagar - - -
21.11.120.020 Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras cantidades por pagar a los empleados 2.271.043 656,733 -
21.11.120.030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) - - -
21.11.120.040 Otros pasivos acumulados (o devengados) - - -
Clases de pasivos incluidos en grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta
21.11.200 Pasivos inciuidos en grupos en desapropiacidn, mantenidos para la venta - - -

-17-
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
VH)} CLASES DE PATRIMONIO NETO
Tipo de moneda P Razén social :  AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT : 98.000.000-1
Expresion de cifras M$
31/12/2015 31/12/2014
EJERCICIO EJERCICIO | SALDO AL
ACTUAL ANTERIOR INICIO
M$ M$ {2)
Clases de patrimonio neto
Clases de capital emitido
23.11.010 Capital pagado 348.671.861 348.671.861 -
23.11.010.010 Capital en acciones 348.671.861 348.671.861 -
23.11.010.010.010 Capital en acciones, acciones ordinarias 348.671.861 348.671.861 -
23.11.010.010.020 Capital en acciones, acciones preferentes - - -
23.11.010.020 Prima de emision - - -
23.11.010.020.010 Prima de emision, acciones ordinarias - - -
23.11.010.020.020 Prima de emisién, acciones preferentes - - -
Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 Acciones propias en cartera - - -
Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas 8.393.850 7.677.275 -
23.11.030.010 Reservas por capital rescatado - - -
23.11.030.020 Reservas de fusion - - -
23.11.030.030 Reservas de opciones - - -
23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) - - -
23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos - - -
23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias - - -
23.11.030.070 Reservas de conversién - - -
23.11.030.080 Reservas de revaluacion - - -
23.11.030.090 Reservas de cobertura - - -
23.11.030.100 Reservas de disponibles para [a venta - - -
23.11.030.110 Ingreso acumutado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en desapropiacidn - - -
23.11.030.120 Otras reservas varias 8.393.850 7.677.275 -
Clases de resuitados retenidos (pérdidas acumuladas)
23.11.040 Resultados retenidos (pérdidas acumuladas) 40.102.981 26.704.925 -
23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 814.653 963.682 -
23.11.040.020 Utiidades acumulados - - -
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas - - -
23.11.040.040 Ganancia (pérdida) 59.311.677 44.764.987 -
23.11.040.050 Dividendos provisorios {20.023.349) (19.023.744) -
Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de |a matriz
23.11.000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 397.168.692 383.054.061 -
Clases de participacién minoritaria
24.11.000 Participacion minoritaria - 796.544 ~
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2,05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Viil} CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
Tipo de moneda P Razén social AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT : 98.000.000-1
Expresién de cifras M$
01/01/2015 01/01/2014 01/10/2015 01/10/2014
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 3111212014
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE | TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
—M$ M$ Ms M$
Clases del Estado de Resultados
Clases de ingresos ordinarios
31.11.010 Ingresos QOrdinarios 127.777.021 122.120.931 31.688.531 30.649.641
31.11.010.010 Ingresos por comisiones 125.555.077 121.561.119 31.546.138 30.568.154
31.11.010.020 Otros tngresos Ordinarios Varios 2.221.944 559.812 142,393 81.487
31.11.010.020.010 Prestacién de Servicios 57.343 60.069 11.973 15.076
31.11.010.020.020 Ingresos por recargos v costas de cobranzas 784.601 468.807 130.420 148.236
31.11.010.020.030 Ingresos financieros por contratos de invalidez y sobrevivencia 1.380.000 30.836 - (81.825)
31.11.010.020.040 Reliquidacién positiva generada por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia - - - -
31.11.010.020.050 Ingresos por cotizaciones adicionales - - - -
31.11.010.020.060 Ingresos por Intereses - - - -
31.11.010.020.070 Ingresos por dividendos - - - -
31.11.010.020.080 Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados por costos - - - -
31,11.010.020.090 Ganancia en el rescte y extincién de deuda - - - -
31.11.010.020.100 Otros resultados varios de operacion - - - -
Clase Rentabilidad del Encaje
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 13.149.570 25.158.865 5.372.227 2.882.897
31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 2.885.370 4.548.184 1.782.752 40.301
31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 2.282.350 4.249.496 1.244.392 285833
31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 4.612.092 9.711.187 1.701.031 1.271.670
31.11.020.040 Rentabilidad det Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 2.168.633 3.958.502 537.054 694.561
31.11.020.050 Rentabilidad de! Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 1.201.125 2.691.496 106.998 590.532
Clase prima seguro de invalidez y sobrevivencia
31.11.030 Prima seguro de invalidez y sobrevivencia - - - -
31.11.030.010 Pago de primas - - - -
31.11.030.020 Religuidacién negativa generada por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia - - - -
Clases de gastos por empleado
31.11.040 Gastos del personal {36.171.729) {36.608.274) {11.032.489) {10.001.328)
31.11.040.010 Sueldos y salarios personal administrativo (7.625.119) (10.831.215) (1.873.802) {2.934.161)
31.11.040.020 Sueldos y salarios personal de venta (19.511.849) (18,139.992) (5.064.337) (4.394.481)
31.11.040.030 Beneficios a corlo plazo de los empleados (1.389.992) (1.393.763) {235.992) (416.978)
31.11.040.040 Gasto por obligacion por beneficios post empleo - - - -
31.11,040.050 Indemnizaciones por término de relacién laboral (2.969.441) (1.622.053) {2.389.098) (958.244)
31.11.040.060 Transacciones con pagos basados en acciones - - - -
31.11.040.070 Otros beneficios a corto plazo - - - -
31.11.040.080 Oftros gastos de personal (4.675.328) (4.621.251) (1.469.260) (1.297.464)
Clases de costos financieros
31.11.130 Costos financieros {38.525) {36.484) {7.806) {36.484)
31,11.130.010 Gasto por intereses {38.525) {36.484) {7.806) (36.484)
31.11.130.010.010 Gasto por intereses, préstamos bancarios - - - -
31,11.130.010.020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia - - - -
31.11.130.010.030 Gasto por intereses, préstamos convertibles - - - -
31.11.130.010.040 Gasto por intereses, acciones preferentes - - - -
31.11.130.010.050 Gasto por intereses, arrendamientos financieras (38.525) (36.484) (7.806) (36.484)
31.11.130.010.060 Gasto por intereses, ofros instrumentos financieros - - - -
31.11.130.010.070 Gasto por intereses, otros - - - -
31.11.130.020 Amortizacién de descuentos o premios correspondientes a préstamos - - - -
31.11.130.030 Amortizacién de costos complementarios refativos a contratos de préstamo - - - -
31.11.130.040 Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera relativas a fos costos - - - -
31.11.130.050 Pérdida por rescate y extincién de deuda - - - -
31.11.130.060 Otros costos financieros - - - -
Clases de ingreso (pérdida) procedente de inversiones
31.11.140 Ingreso {pérdida) procedente de inversiones 619.475 865.161 157.363 $0.066
31.11.140.010 Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos - - - -
31.11.140.020 Dividendos provenientes de Inversiones para negociar - - - -
31.11.140.030 Ganangia (pérdida) en inversiones para negociar 618.735 863.835 157.197 89.851
31.11.140.040 Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 740 1.316 166 215
Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes y no mantenidos.
para la venta
31.11.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para fa venta
31.11.120.010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo - - - -
31.11.120.020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversidn - - - -
31.11.120.030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables - - - -
31.11.120.040 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas y negocios - - - -
31.11.120.050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de ofros activos no corrientes - - - -
Clases de depreciacidn y amortizacién
31.11.050 Depreciacién y amortizacién (1.798.682) {15.905.085) {430.939) (4.133.317)
31.11.050.010 Depreciacidn (723.215) (694.199) (170.820) (321.406)
31.11.050.020 Amortizacion (1.075.467) (15.210.886) (260.119) (3.811.911)
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Vi) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda P Razén social : AFP Capital S.A.
Tipo de estado C RUT 98.000.000-1
Expresion de cifras M3$
01/01/2015 01/01/2014 01/10/2015 01/10/2014
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 311212014
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE | TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
M$ M$ M$ M$
Clases de pérdidas por deterioro (reversiones), neto
31.11.060 Pérdidas por deterioro {reversiones) neto - - - -
31.11.060.010 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto - - - -
31.11.060.010.010 Pérdidas por deterioro {reversiones), instrumentos financieros, inversiones mantenidas - - - -
31.11.060.010.011 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas hasta el - - - -
31.11.060.010.012 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financiergs, inversiones mantenidas - - - -
31.11.060.010.020 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, préstamos y cuentas por - - - -
31.11.060.010.021 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por cobrar - - - -
31.11.060.010.022 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por cobrar - - - -
31.11.060.010.030 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, activos financieros disponible - - - -
31.11.060.010.031 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, Aativos financieros disponibles para la - - - -
31.11.060.010.032 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos financieros disponibles - - - -
31.11.060.010.040 Pérdidas por deterioro {reversiones), instrumentos finangcieros, olros, neto - - - -
31.11.060.010.041 Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros - - - -
31.11.060.010.042 Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros - - - -
31.11.060.020 Pérdidas por detetioro (reversiones), activos tangibles e intangibles, neto - - - -
31.11.060.020.010 Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo, neto - - - -
31.11.060.020.011 Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y eguipo - - - -
31.11.060.020.012 Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo - - - -
31.11.060.020.020 Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversion, neto - - - -
31.11.060.020.021 Peérdidas por deterioro, propiedades de inversién - - - -
31.11.060.020.022 Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversién - - - -
31.11.060.020.030 Pérdidas por deterioro, plusvalia comprada - - - -
31.11.060.020.040 Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles identificables, neto - - - -
31.11.060.020.041 Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables - - - -
31.11.060.020.042 Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables - - - -
31.11.060.020.050 Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos - - - -
31.11.060.020.060 Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto - - - -
31.11.060.020.061 Pérdidas por deterioro, otros - - - -
31.11.060.020.062 Reversiones de deterioro de valor, otros - - - -
Clases de participacién en ganancia (pérdida) de inversiones contabitizadas por el método de
la participacién
31.12.010 Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacién 2.673.391 {7.899.275) 631.560 {15.551.933)
31.11.160 Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacion 2.673.391 {7.898.275) 631.560 (15.551.933)
31.11.170 Participacién en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de la
participacion - - - =
Clase de otros gastos varios de operacién
31.11.090 Otros gastos varios de operacién {30.331.101) (30.242.127) {7.371.476) {8.511.491)
31.11.090.010 Gastos de comercializacién (2.186.338) {2.698.669) {394.205) (1.184.420)
31.11.090.020 Gastos de computacion (4.642.521) (4.287.281) (998.445) {1.012.821)
31.11.080.030 Gastos de administracién (16.620.265) (16.106.820) (4.223.485) {4.505.938)
31.11.090.040 Otros gastos operacionales (6.881.977) {7.149.357) (1.755.341) {1.808.312)
Clases de ganancias (pérdidas) comunes por accién
31.50.000 Ganancias (pérdidas) comunes por accion - - - -
31.50.010 Ganancias (pérdidas) comunes por accion de operaciones discontinuadas - - - -
31.50.020 Ganancias (pérdidas) comunes por accion de operaciones continuadas - - - -
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2.05 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

1X) DESAGREGACION DE 1.OS INGRESOS Y GASTOS SEGUN TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN
B. OTRA INFORMACION RELEVANTE "ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES"

NOMBRE :AFP Capital S.A. RUT 98.000.000-1
01/01/2015 01/01/2014
31/12/2015 31/12/12014
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
M$ M3
85.70.010 Ingresos ordinarios 127.777.021 122.120.931
85.70.020 Rentabilidad del Encaje 13.149.570 25.158.865
85.70.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) - -
85.70.040 Gastos de personal (imenos) (36.171.729) (36.608.274)
85.70.050 Depreciacién y amortizacién (menos) (1.798.682) (15.905.085)
85.70.060 Pérdidas por deterioro (Reversiones) neto (menos) - -
85.70.070 Investigacion y desarrollo (menos) - -
85.70.080 Costos de reestructuracién (menos) - -
85.70.090 Otros gastos varios de operacién (menos) (30.323.653) (30.175.166)
85.70.100 Ganangcia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de flujo de efectivo - -
85.70.110 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta - -
85.70.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta - -
85.70.130 Costos financieros (menos) (38.525) (36.484)
85.70.140 Ganancia {pérdida) procedente de inversiones 619.475 865.151
85.70.150 Plusvalia negativa inmediatemente reconocida (menos) - -
85.70.160 Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacion 2.695.127 (7.904.778)
85.70.170 Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizadas por el método de la
participacién - -
85.70.180 Diferencias de cambio (16.029) (98.004)
85.70.190 Resultados por unidades de reajuste - -
85.70.200 Otros ingresos distintos de los de operacidn 456.988 719.852
85.70.210 Otros gastos distintos de los de operacion (355) (674)
85.70.220 Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 76.349.208 58.136.334
85.70.230 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias (17.037.531) (13.371.347)
85.70.240 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto 59.311.677 44.764.987
85.70.250 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuestos - -
85.70.260 Ganancia (pérdida) 59.311.677 44.764.987
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CAPITAL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

a)

b)

d)

e)

2)

h)

i

ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
Razén social de la Administradora:

Administradora de Fondos de Pensiones Capital S. A.

Domicilio legal de la Administradora:

Av. Apoquindo 4820, Las Condes, Santiago, Chile.

Singularizacién de la escritura publica de constitucion de la sociedad:

Constituida con fecha 16 de enero de 1981 en la Notaria de Patricio Zaldivar M., en la ciudad de Santiago
de Chile.

Autorizacion N° E-001-81, con fecha 20 de enero de 1981, emitida por la Superintendencia de Pensiones:

Por medio de la Resolucion N° E-197-2008 de fecha 1° de abril de 2008, la Superintendencia de
Pensiones, aprobé la fusién de A.F.P, Bansander S.A. con A.F.P. Capital S.A., siendo esta ultima la
continuadora legal de la primera de las sociedades nombradas. La referida Resolucion y el Certificado que
da cuenta de la dictacion de la misma, emitido por la citada Superintendencia, fue publicado en el Diario
Oficial con fecha 2 de abril de 2008.

Objetivo de la Administradora de Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500:

Administrar los Fondos de Pensiones que la ley autorice, otorgar y administrar las prestaciones y
beneficios establecidos en el D.L. N° 3.500 de 1980, y las que especificamente le autoricen otras
disposiciones legales presentes o futuras. Asimismo, podra constituir como complementacién a su giro,
sociedades andénimas filiales en los términos del articulo N° 23 del citado D.L. N° 3.500 ¢ invertir en

sociedades andnimas constituidas como empresas de depositos de valores a las que se refiere la ley
N°18.876.

Inscripcion en el Registro de Valores:

En la ciudad de Santiago, con fecha 8 de julio de 1985, bajo el N° 0272.

Fecha de iniciacion de actividades:
16 de enero de 198]1.
Institucion Fiscalizadora:

Superintendencia de Pensiones.

Aprobacion de Estados Financieros:

Los presentes estados financieros, han sido aprobados por el Directorio de AFP Capital S.A. en sesién
extraordinaria de fecha 22 de febrero de 2016.

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 2
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2. BASES DE PREPARACION
a) Declaracion de cumplimiento con normas NIIF

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con lo sefialado en el
Capitulo 11, Letra D, Titulo VII del libro IV del Compendio de Normas de Pensiones emitido por la
Superintendencia de Pensiones, organismo fiscalizador que en virtud de las facultades que le confiere la
Ley N° 20.255 Articulo 47 N° 6, emiti¢ el referido Compendio de caracter obligatorio para las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

El Compendio establece las normas contables que deben ser consideradas como base para la confeccién y
presentacion de los estados financieros de las Administradoras de Fondos de Pensiones y de sus filiales,
salvo aquellos casos no prescritos en esta norma, en cuyo caso las Administradoras deberan ceftirse a lo
dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en lo no establecido por esta tltima, de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) acordados por el International Accounting
Standard Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y los criterios contables emitidos por el Compendio, primaran estos Gltimos. Al respecto, al
cierre del ejercicio las siguientes materias se encuentran en esta condicién:

Reconocimiento y medicion

- Impuestos Diferidos reforma tributaria

La Superintendencia de Valores y Seguros a través del oficio Circular N° 856 del 17 de Octubre de 2014,
establece que las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan
como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la ley
N°20.780, deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio. Lo anterior es ratificado por
la Superintendencia de Pensiones a través de su Oficio Ordinario N°4.673, de fecha 02 de marzo de 2015.
La sociedad ha registrado un ajuste neto de M$ 9.063.712 por este concepto al 31 de diciembre de 2014,

- Reconocimiento de los costos variables de adquisicién de contratos de productos obligatorios y
voluntarios.

El concepto de DAC (Deferred Acquisition Cost) tiene por objetivo diferir los gastos asociados a la venta,
mediante el reconocimiento de los mismos de forma paulatina a través del tiempo. Para dicho fin, se crea
un concepto intangible (NIC38) cuya activacion tiene lugar en tanto la Compafiia haga el desembolso de
los pagos correspondientes, y su amortizacién se hard en forma lineal teniendo en cuenta la permanencia
promedio de los nuevos afiliados suscritos del periodo. Los gastos considerados para la activacion son
pagos por la venta asi como también bonos por permanencia, el tiempo de amortizacién al cierre de los
presentes estados financieros es para pensiones mandatorio 5 afios y para pensiones voluntario (APV) 5,75
afios. Entre los gastos asociados al DAC se encuentran:

Comisién variable por nuevas afiliaciones al producto de pensiones mandatorio.

Comisidn variable por transferencias desde otra administradora de fondos de pensiones.
Comisidén variable de nuevas ventas o nuevos depésitos del producto de pensiones voluntarios.
Bonos y premios pagados a la fuerza de ventas por alcanzar los objetivos de productividad.

A continuacidn se presenta los efectos que tendria en los estados financieros de ser incluidos a esta fecha.

ITEM BALANCE MONTO
M$
Activos 36.948.664
Patrimonio 31.995.354
Utilidad 4.953.310

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 3
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Presentacion y Revelacion

- Presentacion de resultados trimestrales en estados financieros anuales.

La presentacion de estos estados, en los estados financieros de esta Administradora, no es una exigencia de
las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas
del Sistema de Pensiones en su Libro 1V, Titulo VII, Letra D, Capitulo 11, Instrucciones Generales.

- Presentacién de estados complementarios.

La presentacion de estos estados, en los estados financieros de esta Administradora, no es una exigencia de
las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas
del Sistema de Pensiones en su Libro 1V, Titulo VII, Letra D, Capitulo I, N° 2 Contenido, N°2.05
“Estados Complementarios”.

- Revelacién de hechos relevantes y andlisis razonado.

La presentacion de los hechos relevantes y anélisis razonado en los estados financieros de esta
Administradora, no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia de
Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones en su Libro IV, Titulo V11, Letra
D, Capitulo 11, N° 2 Contenido, N° 3.00 Hechos relevantes y N°4.00 Analisis razonado de los estados
financieros.

Nicac!on

b
LAe

b) Bases de Medicion

Categoria

Base de Medicion

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Costo Historico / Valor Justo

Activos Financieros disponibles para la venta

Valor Justo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto

Costo Histérico

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Costo Historico

Inventarios

Costo Historico

Pagos Anticipados

Costo Histérico

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Costo Historico

Otros Activos corrientes

Costo Historico / Valor Justo

ACTIVOS NO CORRIENTES

Encaje

Valor Justo

Otros activos financieros

Valor Justo / Costo Amortizado

Inversiones en coligadas

Meétodo de la participacion / Valor
Justo

Activos intangibles, Neto

Costo Historico

Propiedades, planta y equipo, Neto

Costo Historico

Activos por impuestos diferidos

Costo Historico

Pagos anticipados

Costo Historico

Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia

Costo Historico

PASIVOS CORRIENTES

Préstamos que devengan intereses

Costo Amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Costo Amortizado

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Costo Amortizado

Provisiones

Costo Corriente

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Costo Historico

Oftros pasivos corrientes

Costo Historico

Pasivos acumulados (o devengados)

Costo Historico

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivos por impuestos diferidos

Costo Historico / Valor Justo

Otros pasivos no corrientes

Costo Corriente / Descontado

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 4



<)

d)

€)

g

Firmado
de |

ara £ fectos
ficacién

FRMST &/YOUNG LTDA.

Bases de confeccion

Tal como se indica en nota 2 a), los estados financieros consolidados al 31 de diciembre 20135, han sido
preparados de acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, en lo no regulado
por ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, y en
lo no establecido por esta tltima, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(IFRS).

Moneda funcional y de presentacién
Esta Administradora definié que la moneda funcional y de presentacién es el peso chileno, con la
excepcion de su inversion en la filial peruana cuya moneda funcional es el Nuevo Sol peruano y que con

fecha 9 de abril de 2015 fue disuelta y liquidada, por esta razon dicha moneda se presenta solo para
efectos comparativos.

Informacion a revelar sobre supuestos y juicios para la estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos que
figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

——

La vida atil de las propiedades plantas y equipos, asi como los intangibles y plusvalia adquirida.

2. La necesidad de constituir provisiones por los beneficios al personal de esta Administradora,
concepto ampliado en numeral 10 de las politicas contables significativas.

3. Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos: Las que se reconocen de acuerdo a las
diferencias temporales que se producen respecto de la renta liquida imponible.

4. Determinacion del valor justo de los instrumentos financieros.

Debido a que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de
estos estados financieros consolidados sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que

puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva.

Fecha del estado de situacion financiera

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Periodo cubierto por los estados financieros

La fecha del estado de situacion financiera y las clases de activos, pasivos y patrimonio, corresponden al
31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Los estados complementarios, estado de cambios en el patrimonio neto, estados de flujo de efectivo y
estados de resultados integrales con sus respectivas clases, cubren los periodos de doce meses terminados
al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014.
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h) Bases de conversion

D

Los activos y pasivos en US$ (Doélares Americanos), Nuevo Sol Peruano y Unidades de Fomento, han sido
convertidos a pesos chilenos a los valores de estas unidades a la fecha de cierre de cada uno de los periodos
como sigue:

Tipo de eambio Tipo de cambio Variacién

Moneda 31/12/2015 31/12/2014 porcentual
Dolar Americano (US $) 707,34 607,38 16,46%
Nuevo Sol Peruano 207,69 203,14 2,24%
Unidad de Fomento (U.F.) 25.629,09 24.627,10 4,07%

El tipo de cambio de cierre utilizado por los Fondos de Pensiones en la valorizacion del Encaje al 31 de
diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, corresponde al délar publicado por el Banco Central de
Chile con fecha 30 de diciembre de 2015 y 30 de diciembre de 2014, respectivamente.

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos

Los estados financieros estan expresados en miles de pesos chilenos, sin decimales y para su determinacién
se ha utilizado el siguiente procedimiento de aproximacién de cifras:

a) Aumentar en 1 el digito retenido, si la centena despreciada es mayor o igual a 5.
b) Mantener el digito retenido, si la centena despreciada es menor a 5.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2015, no existe reclasificacién de saldos.

k) Cambios en estimaciones contables.

No se presentan cambios en estimaciones contables que hayan producido efectos significativos en el
periodo.

Informacion a revelar sobre el Capital.

La gestion del capital se relaciona con la administracién del patrimonio de la Sociedad y lo que se pretende
es obtener un buen rendimiento para los accionistas.

Por requerimientos normativos de capital, las Administradoras de Fondos de Pensiones deben mantener un
patrimonio neto minimo en Unidades de Fomento, en relacion a los afiliados mantenidos a la fecha de los
estados financieros, lo que al 31 de diciembre de 2015 asciende a 1.756.676 afiliados y corresponde a
20.000 U.F. requeridas, segtn lo indica la siguiente tabla:

Namero de Afiliados Nimero de U.F.

Requeridas
Menos de 5.000 5.000
De 5.000 a 7.499 10.000
De 7.500 a 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros consolidados, el patrimonio neto mantenido por la Administradora
asciende a U.F. 7.844.745, por lo que se encuentra en cumplimiento del capital minimo requerido.
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m) Cambios Contables

Al 31 de diciembre de 2015, AFP Capital S.A. no ha realizado cambios en sus politicas y criterios
contables.

Respecto del ejercicio 2014, la Superintendencia de Valores y Seguros a través del oficio Circular N° 856
del 17 de Octubre de 2014, establecio que las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la ley N°20.780, deberdn contabilizarse en el ejercicio respectivo contra
patrimonio. Lo anterior fue ratificado por la Superintendencia de Pensiones a través de su Oficio Ordinario
N°4.673, de fecha 02 de marzo de 2015. Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que requiere que dicho efecto sea registrado contra el
resultado del gjercicio.

De acuerdo con lo anterior, la sociedad ha registrado en patrimonio, al 31 de diciembre de 2014, una
disminucion neta de M$9.063.712 por este concepto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Politicas contables significativas

A continuacién se presenta una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los presentes estados financieros consolidados:

1. Bases de consolidacion

a) Filial: Es filial de una Administradora de Fondos de Pensiones, que se denomina matriz,
aquella en la que ésta controla directamente 0 a través de otra persona natural o juridica mas
del 50% de su capital con derecho a voto.

En el proceso de consolidacion se eliminan las transacciones intercompafiias y los saldos y
las ganancias no realizadas por transacciones entre las entidades consideradas en el proceso
de consolidacion. La parte correspondiente a personas distintas de los accionistas de la
Administradora, se muestran apropiadamente tanto en el Estado de Situacion Financiera
como en el Estado de Resultados Integrales.

Los presentes estados financieros consolidados incluyen las cifras de Santa Maria
Internacional S.A., sociedad anénima cerrada.

RUT Nombre de la Sociedad % de Participacion
96.719.370-4 Santa Maria Internacional S.A. 99,9999

b) Coligadas: Es sociedad coligada con una Administradora de Fondos de Pensiones, aquella
en la que ésta, que se denomina coligante, sin controlarla, posee directamente o a través de
otra persona natural o juridica el 20% o mas de su capital con derecho a voto, o puede elegir
o designar por lo menos un miembro del directorio o de la administracién misma.

Las inversiones en coligadas se contabilizan por el método de participacion e inicialmente se
reconocen por su costo.

En Nota N°13 se muestra el detalle de las inversiones mantenidas.
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2. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan de acuerdo con la variacion experimentada por
el tipo de cambio de representacion contable de la correspondiente moneda extranjera, establecida por el
Banco Central de Chile. En el caso de activos y pasivos expresados en Unidades de Fomento, su
valorizacion se efectiia en funcion del valor de esta unidad al cierre del periodo contable respectivo.

Tanto las variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras como de los valores expresados
en unidades de fomento, se reconocen en el estado de resultados consolidados.

3. Existencias
Al 31 de diciembre de 2015, AFP Capital S.A. no posee existencias.
4. Instrumentos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Estos son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el 4nimo de venderlo en el corto plazo, por lo que se
clasifican como activos corrientes. Estos activos se registran inicialmente al costo y con
posterioridad, su valor se actualiza de acuerdo a su valor razonable, reconociéndose los
cambios de valor en el estado de resultados.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Se trata de activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo con la intencién positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos activos se registran a su costo
amortizado y se clasifican como no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a
12 meses contados desde la fecha del estado financiero, que se clasifican como activos
corrientes.

¢) Activos financieros disponibles para la venta: Corresponde a aquellos activos que no
pueden ser clasificados en las categorfas anteriores. Se clasifican como activos no
corrientes, salvo que exista la intencién de enajenarlos dentro de los 12 meses contados
desde la fecha del balance. Estos activos se valorizan a valor razonable con efecto en
patrimonio. El devengo de intereses a tasa efectiva se reconoce en resultados.

5. Propiedad, planta y equipo

Corresponde a bienes raices y terrenos, los cuales son sometidos a test de deterioro mediante tasaciones
efectuadas por tasadores independientes en forma anual. Adicionalmente en este concepto se encuentran
los equipos, muebles y otros activos fijos, los cuales estdn expresados a su costo histérico que incluye
gastos directamente asignables a su adquisicién, menos la depreciacion acumulada, todo lo cual se detalla
en nota N°16 de los presentes estados financieros.

La depreciacién es calculada utilizando el método lineal, segtin el siguiente detalle:

Tipo de bien Vida 1til expresada en afios
Bienes raices 50
Muebles 10
Instalaciones 10
Vehiculos 07
Equipos 07
Otros 03

Cuando se produce una venta de activo fijo, se compara el valor de venta con el valor registrado en
libros, registrandose esa diferencia en el estado de resultados consolidados.
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6. Activos intangibles

a) Plusvalia adquirida: Representa el mayor valor pagado sobre el valor razonable de la
participacion de los activos netos identificables de la empresa adquirida en la fecha de la
transaccion. La plusvalia adquirida tiene vida (til indefinida y esta sujeta a prueba anual de
deterioro.

b) Intangibles: Relacionado con la determinacion de la plusvalia adquirida, estd el concepto de
Intangibles por la cartera de afiliados en la adquisicion de la Ex-AFP Bansander y que
corresponde a la estimacion de los flujos futuros, referidos a la cartera de afiliados adquirida,
descontados a una tasa de interés. Este monto es amortizable en un maximo de diez afios y
también esta sujeto a pruebas de deterioro si existen indicadores, segiin lo establece la NIC
36. Al 31 de diciembre de 2014 este activo se encuentra totalmente amortizado.
Adicionalmente se incluyen en este item los desembolsos efectuados por concepto de
compras de licencias y software, y proyectos informaticos terminados.

7. Leasing

Los contratos de arrendamientos que transfieran a la Administradora sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados, se clasifican y valorizan como
arrendamientos financieros, en caso contrario se registran como un arrendamiento operativo.

Al inicio del plazo del arrendamiento financiero, se reconocera un activo (Propiedades, planta y equipos) al
valor justo de los bienes. Estos bienes adquiridos bajo contratos de leasing financiero se deprecian en
funcion de la vida util esperada de los mismos.

Cada pago se reparte en capital y cargo por financiamiento, a fin de lograr una tasa de interés constante
sobre el saldo pendiente de financiamiento.

El pasivo por leasing financiero se reconocera dentro del rubro préstamos que devengan intereses.

Los arrendamientos operativos son aquellos en los cuales el arrendador retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado. Los pagos de arrendamientos
operacionales son reconocidos linealmente como gastos en el estado de resultados durante la vigencia del
contrato de arriendo.

8.  Activos arrendados

Los ingresos por arriendo son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en que se recibe el
respectivo valor del arriendo del bien raiz.

9.  Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida no estdn sujetos a amortizacién y deben ser sometidos en
forma anual a test de deterioro; en cambio, los activos de larga vida amortizables se someten a test de
deterioro, en la medida que se tenga evidencia que el valor registrado en libros, pudiera no ser recuperado.
El cargo a resultados corresponde a la diferencia entre el monto determinado como valor recuperable y el
valor registrado en libros.

16. Beneficios de empleados

a) Bono de Desempeiio: Se devenga mensualmente en base a una estimacién del porcentaje de
cumplimiento, respecto de las metas establecidas para el afio en curso. Este bono se paga en
el mes de febrero o marzo de cada afio y tienen derecho, dentro de otras consideraciones,
todos los funcionarios que hayan cumplido objetivos fijados previamente y en la medida que
se cumplan también los objetivos corporativos comunicados oportunamente.
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b) Otros beneficios: Corresponden a beneficios de menor cuantia, que se imputan en gastos, en
la medida que el servicio o el beneficio es prestado.

11. Provisiones

En un sentido amplio, una provision representa la estimacion de una obligacion presente, sea ésta legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, que es probable que deba ser pagada y cuyo monto es
posible estimar.

Fundamentalmente corresponden a bonos del personal, valores que son determinadas de acuerdo al
porcentaje de cumplimiento de las metas generadas para el afio en curso.

12.  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen en la medida que sean cuantificables y que los beneficios econémicos fluyan a
la Sociedad. Los ingresos por comisiones se reconocen una vez que la Administradora ha efectuado la
acreditacion de las cuentas individuales de los afiliados en los fondos de pensiones, de acuerdo a lo que
establece el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en el Libro I, titulo II1, letra A, capitulo VIL.

Con respecto a los gastos, estos se reconocen en funcion del criterio del devengado, considerando, entre
otros:

a) Bono de Desempefio: Se devenga mensualmente en base a una estimacion de porcentaje de
cumplimiento. Se paga en el mes de febrero 0 marzo de cada afio y tienen derecho, dentro
de otras consideraciones, todos los funcionarios que hayan cumplido objetivos fijados
previamente y en la medida que se cumplan también los objetivos corporativos comunicados
oportunamente.

b) Indemnizaciones por afios de servicios: Corresponde a indemnizaciones pactadas a todo
evento con parte del personal y su determinacién mensual se basa en el devengamiento del
beneficio. A la fecha de estos estados financieros no existe personal pactado con este
beneficio.

c) Otros beneficios: Corresponden a beneficios de menor cuantia, que se imputan en gastos, en
la medida que el servicio o el beneficio es prestado.

Reconocimiento de ingresos — Diferimiento de comisiones.

La Sociedad acogié la interpretacion de la Superintendencia de Pensiones, seglin oficio 1467, de fecha 27
de enero de 2015, en relacion a que no existirfa diferencia entre el Compendio de Normas del sistema de
pensiones y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, respecto del reconocimiento de los
ingresos y gastos asociados al servicios de administracion de los Fondos de Pensiones.

13. Ingresosy gastos financieros

a) Ingresos financieros: Corresponden a la rentabilidad obtenida por los instrumentos
financieros que mantiene esta Administradora, tanto de los clasificados como Efectivo y
equivalentes al efectivo, como de los clasificados como Activos financieros disponibles para
la venta.

b) Gastos financieros: Representa el costo de financiamiento por préstamos otorgados por las
instituciones bancarias o por el uso de lineas de crédito previamente autorizadas, los cuales
se reconocen sobre base devengada.
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14. Operaciones Descontinuadas

Con fecha 9 de abril de 2015, se disolvid y liquidé Sura Pensiones Perti S.A., Sociedad sobre la cual la
filial de esta Administradora, Santa Maria Internacional S.A., tenia una participacion del 65,997%. A la
fecha de liquidacién, Sura Pensiones Perti S.A. presentaba un patrimonio de S/ 11.304.141, de los cuales
§/7.460.398 (equivalentes a M$1.460.957 en pesos chilenos) e indicados en el estado de flujo de efectivo
codigo 50.20.060, corresponden a Santa Maria Internacional S.A., de acuerdo a su participacién
patrimonial en dicha sociedad. Los resultados generados durante el afio 2015 se muestran en el cddigo
31.11.320 “Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto”. La pérdida registrada
por este concepto asciende a M$ 75.134.

15. Ganancias por accion

La Ley de Sociedades Anénimas de Chile, en su articulo N°79, establece que: “salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas
abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus
acciones o en la proporcidn que establezcan los estatutos si hubiera acciones preferidas, a lo menos el 30%
de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas
provenientes de ejercicios anteriores.

Los dividendos minimos se contabilizan netos de la porcion de los dividendos provisorios que se hayan
aprobado en el curso del afio, y se registran contablemente en el rubro “Otros pasivos varios” cédigo
21.11.080.020, con cargo a una cuenta incluida en el Patrimonio Neto denominada “Dividendos
provisorios”, cddigo 23.11.040.050.

La compafiia calcula la provisién de dividendos minimos s6lo al cierre de los estados financieros
consolidados anuales.

16. Informacién financiera por segmentos

Se entiende por segmento de negocio, un grupo de activos y operaciones encargados de suministrar
productos y/o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos de negocio.

Al tener las Administradoras de Fondos de Pensiones un solo producto establecido por ley y que, al no
estar ellas estructuradas u organizadas con foco en algin tipo de segmentacion, se estima que el mejor
criterio para definir esta segmentacidn es la relacionada con los cinco Fondos de Pensiones administrados,
segtin el patrimonio o la cartera de inversiones de cada uno de ellos.

17. Coberturas
Al 31 de diciembre de 2015, esta Administradora no posee contratos de coberturas.
18. Encaje

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el articulo
37 del D.L.3.500 de 1980, en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la Administradora
debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por
ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual debera mantenerse invertido en cuotas de éste.

La ganancia o pérdida generada por la inversion en cuotas de los Fondos de Pensiones que administra la
Sociedad, como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y
las ganancias o pérdidas de capital realizadas, se reconocen en los estados de resultados integrales en el
rubro “Rentabilidad de Encaje” c6digo 31.11.020.
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19. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo al método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos -diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se disponga de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en filiales y
asociadas, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda controlar la fecha en que revertiran las
diferencias temporarias y sea probable que éstas no se vayan a revertir en un futuro previsible.

Como se menciona en nota 2 a), la Superintendencia de Valores y Seguros a través del Oficio Circular
N°856 del 17 de Octubre de 2014, establecio que las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la fey N°20.780, deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra
patrimonio. Lo anterior fue ratificado por la Superintendencia de Pensiones a través de su Oficio Ordinario
N°4.673, de fecha 02 de marzo de 2015.

Segtin la Ley N° 20.899 publicada con fecha 8 de febrero de 2016, de acuerdo a la situacién actual de la
Sociedad le aplicara el régimen de tributacion semi-integrado del 14B) de la Ley de Impuesto a la Renta
(LIR). Por lo tanto, las tasas aplicadas para la determinacion del impuesto a la renta e impuestos diferidos
son las siguientes:

Afio Tasa del IDPC
2015 22,50%
2016 24,00%
2017 25,00%
2017 25,50%
2018(*) 27,00%

(*) Los contribuyentes sujetos a las disposiciones de la letra B), del articulo 14 de la LIR a partir del afio
comercial 2018 aplicardn una tasa del 27%.

20. Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja 'y
cuentas corrientes bancarias, y otras inversiones de gran liquidez, sin pérdida de valor, con vencimiento
original de tres meses 0 menos.

21. Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la gerencia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a la vida util de propiedades,
plantas y equipos e intangibles, recuperabilidad de activos por impuestos diferidos, determinacion del valor
justo de instrumentos financieros y provisiones relacionadas al cierre de los estados financieros
consolidados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la
fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos perfodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes
estados financieros consolidados futuros.
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22. Clasificacion corriente y no corriente

En ¢l estado de situacion financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho perfodo.

23.  Otras informaciones a revelar sobre politicas contables

Esta Administradora no estd en conocimiento de alguna otra informacién que sea necesaria revelar sobre
sus politicas contables, distinta de las ya sefialadas y de aquellas detalladas en las notas explicativas de los
presentes estados financieros consolidados.

24. Conversion de estados financieros de sociedades extranjeras

La conversion de los estados financieros de las sociedades filiales cuyas monedas funcionales son distintas
al peso chileno (moneda de presentacion de los estados financieros consolidados) se ha realizado aplicando
la siguiente metodologia:

- Los activos y pasivos, utilizando el tipo de cambio de cierre vigente en la fecha de los estados

financieros.

- Las partidas del estado de resultados integral, utilizando el tipo de cambio promedio, del periodo.

- Las diferencias de cambio resultantes de la conversion de las filiales extranjeras se registran
directamente en el patrimonio neto en la cuenta “Reservas de Conversion”.

Al 31 de diciembre de 2015 esta Administradora no posee participacion en sociedades extranjeras.
25. Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo,
se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros consolidados, estas normas
aun no entran en vigencia y la Sociedad no las ha aplicado de forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacién obligatoria
IFRS 9 | Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 | Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 2018
IFRS 16 | Arrendamientos 1 de enero de 2019

IFRS 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la versién final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas las fases
del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion,
introduce un modelo “més prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro
y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran
la opcidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacién
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su
aplicacion anticipada.

IFRS 15, “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma
que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
coniratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las
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inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de
compafiias de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de
ingresos y requerimientos més detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere
revelaciones mds detalladas. La norma serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la definicién
de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, 1AS 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento
contable desde el punto de vista del arrendador, Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. IFRS 16 serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. La aplicacion temprana se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

La Sociedad estd en proceso de evaluacién del impacto generado por las mencionadas normas,
concluyendo preliminarmente que no afectaran significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones del periodo:

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién obligatoria

IAS 19 | Beneficios a los Empleados 1 de Enero de 2016
IAS 16 | Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero de 2016
IAS 38 | Activos Intangibles 1 de Enero de 2016

IFRS 11 | Acuerdos Conjuntos 1 de Enero de 2016

IAS 27 | Estados Financieros Separados 1 de Enero de 2016

IAS 28 | Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de Enero de 2016

IFRS 10 | Estados Financieros Consolidados 1 de Enero de 2016

IFRS 5 | Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y 1 de Enero de 2016
Operaciones Discontinuadas

IFRS 7 | Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 1 de Enero de 2016

IAS 34 | Informacion Financiera Intermedia 1 de Enero de 2016

IFRS 12 | Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras 1 de Enero de 2016
Entidades

IAS 1 Presentacidon de Estados Financieros 1 de Enero de 2016

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que profundidad del
mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalta en base a la moneda en que estd
denominada la obligacion, en vez del pais donde se encuentra la obligacion. Cuando no exista un mercado
profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizard bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda
y plazos. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
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IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacion y amortizacién siendo el patrén
esperado del consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a IAS 16 y
IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificé que el uso de métodos basados en los ingresos para
calcular la depreciacién de un activo no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad que
incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
economicos incorporados al activo. EI IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una
base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdémicos incorporados de un activo
intangible. Sin embargo, esta suposicién puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una participacién
en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de
estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de IFRS
3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no estén en conflicto con las gufas de IFRS 11 Acuerdos
Conjuntos. Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcion de utilizar el método de la
participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros separados. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 “Estados Financieros
Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y
los de TAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion
involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial 0 no) se reconoce toda la ganancia o pérdida
generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacion
obligatoria de estas modificaciones estd por determinar debido a que el IASB planea una investigacion
profunda que pueda resultar en una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se
permite la adopcidén inmediata.

IFRS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que si la entidad
reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicion) desde mantenido para la venta directamente a
mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los propietarios
directamente a mantenido para la venta, entonces el cambio en la clasificacién es considerado una
continuacion en el plan original de venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos
de contabilidad para los cambios en un plan de venta. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.
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IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que los acuerdos de
servicio pueden constituir implicacién continuada en un activo transferido para los propésitos de las
revelaciones de transferencias de activos financieros. Generalmente esto serd el caso cuando el
administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos financieros transferidos como
consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 34 “Informaciéon Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que las revelaciones
requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas
cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo contenga. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores acerca de los
requerimientos para la contabilizacion de entidades de inversion. Ademas, estas enmiendas proporcionan
un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducira el costo de aplicar estas normas. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas
modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los requerimientos de
presentacién y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicio cuando
apliquen 1IAS 1. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Sociedad estd en proceso de evaluacién del impacto generado por las mencionadas mejoras o
modificaciones, concluyendo preliminarmente que no afectaran significativamente los estados financieros
consolidados.

CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010) (IAS 7)

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja,
cuentas corrientes bancarias y otras inversiones de gran liquidez, sin riesgo de pérdida de valor, con
vencimiento original de tres meses 0 menos. En el caso de las inversiones no susceptibles de ser adquiridas por
los Fondos de Pensiones que son incluidas en este item, se valorizaran segin las normas establecidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Aquellos instrumentos susceptibles de ser adquiridos por los Fondos
de Pensiones se valorizaran de acuerdo a lo instruido por la Superintendencia de Pensiones. A la fecha de estos
estados financieros consolidados, la Administradora mantenia inversiones en Fondos Mutuos, cuya
valorizacion se obtiene de multiplicar el monto de las cuotas invertidas, por el valor indicado en la cinta de
precios de la Superintendencia de Pensiones.
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Efectivo y equivalentes al efectivo 31/12/2015 31/12/2014
M3 M3

Efectivo en caja 12.365 10.001

Saldos en bancos 5.904.437 5.840.163

(*) Otro efectivo y equivalentes al efectivo 24.374.143 18.887.875

Total 30.290.945 24.738.039

(*) Detalle “Otro efectivo y equivalentes al efectivo”:
Instrumentos Emisor Unidades Valor Contable
31/12/2015
M$

Cuotas Fondos Mutuos | MONEY MARKET (SANTANDER) 10.195.628,0393 13.072.173
Cuotas Fondos Mutuos | FONDO MUTUO BBVA CORPORATIVO 5.412.011,8730 7.662.877
Cuotas Fondos Mutuos | FONDO SOLVENTE (BANCOESTADO) 984.958,5106 1.094.932
Cuotas Fondos Mutuos | SCOTIA CLIPPER (SCOTIA FONDOS MUTUOS) 904.339,0272 1.539.899
Cuotas Fondos Mutuos | FONDO MUTUO ITAU SELECT 607.867,4828 1.004.262
Valor Cuotas de Fondos Mutuos 24.374.143

Instrumentos Emisor Unidades Valor Contable
31/12/2014
M$
Cuotas Fondos Mutuos | MONEY MARKET (SANTANDER) 2.048.317,0160 9.361.268
Cuotas Fondos Mutuos | FONDO MUTUO BBVA CORPORATIVO 1.170.292,2198 1.601.328
Cuotas Fondos Mutuos | FONDO CORPORATIVO (BANCOESTADO) 5.228.998,3937 5.619.471
Cuotas Fondos Mutuos | FONDO MUTUO SURA PERU 2.305.808
Valor Cuotas de Fondos Mutuos 18.887.875

Conciliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacién financiera
con ¢l efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo:

31/12/2015 31/12/2014
MS$ M$
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del efectivo - -
Otras partidas de conciliacién, efectivo y equivalentes al efectivo - -
Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo - -
Efectivo y equivalentes al efectivo 30.290.945 24.738.039
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 30.290.945 24.738.039

5. ENCAJE (CODIGO 12.11.010)

a. Encaje

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el articulo 37
del D.L. 3.500 de 1980, en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la Administradora debe
mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por ciento
(1%) del Fondo de Pensiones, el cual deberd mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversion se
valorizard multiplicando el niimero de cuotas equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan

el dia en que corresponda entregar la informacion.
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De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones
deberén ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile; letras de
crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacion; Bonos de
Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de
Prevision, y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

b) Depdsitos a plazo; bonos, y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones
financieras;

c) Titulos garantizados por instituciones financieras;

d) Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

¢) Bonos de empresas piiblicas y privadas; -

f) Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de
la ley N°18.045;

g) Acciones de sociedades andnimas abiertas;

h) Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos
regidos por el decreto ley N°1.328, de 1.976;

i) Efectos de comercio emitidos por empresas piblicas y privadas;

j)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados exiranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por
empresas extranjeras y cuotas de participacion emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversién
extranjeros, que se transen habitualmente en los mercados internacionales y que cumplan a lo
menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones a que se
refiere el inciso vigésimo cuarto. A su vez, para efectos de la inversion extranjera, las
Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir en titulos
representativos de indices de instrumentos financieros, depdsitos de corto plazo y en valores
extranjeros del titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal
nacional; y celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuard en conformidad a las
condiciones que sefiale el citado Régimen. Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran
invertir en otros valores € instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar contratos de
caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco Central de Chile, y
bajo las condiciones que establezca el Régimen de Inversion;

k) Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segiin corresponda,
que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile;

) Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso
duodécimo de este articulo y en el Régimen de Inversion;

m) Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de
emisores nacionales, pertenecientes al Fondo de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas
sefialadas mediante norma de cardcter general, que dictara la Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo a las normas emitidas por la
Superintendencia de Pensiones a través de su Compendio, Libro 1V, Titulo IIL.

A la fecha de los estados financieros la Administradora mantenfa una inversién en el Encaje (Codigo 12.11.010)
de M$ 216.261.852 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 205.025.403 al 31 de diciembre de 2014, en los Fondos
de Pensiones que administra de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/2015 31/12/2014
M$ Cuotas M$ Cuotas
12.010.010 [ Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 35.052.210 1.000.797,72 | 37.321.667 1.151.766,50

12.010.020 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 35.459.976 1.138.839,09 | 34.976.144 1.197.409,61
12.010.030 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 77.581.709 2.400.320,18 | 74.635.908 | 2.452.791,61
12.010.040 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 39.791.605 1.425.088,98 | 35.058.449 1.332.000,81
12.010.050 | Encaje mantenido en ¢l Fondo de Pensiones Tipo E 28.376.352 829.252,12 | 23.033.235 706.118,80
12.000.000 | Total Encaje mantenido por la Administradera 216.261.852 205.025.403
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La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, gener6 entre el 1 de enero de 2015
y el 31 de diciembre de 2015 una utilidad de M$ 13.149.570, y entre el | de enero de 2014 y el 31 de
diciembre de 2014 una utilidad de M$ 25.158.865, como consecuencia del reconocimiento de las variaciones
en el valor de las cuotas mantenidas y ganancias realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Rentabilidad
del Encaje” (Codigo 31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacién por Tipo de Fondo:

Desde: 01-01-15 Desde: 01-01-14
Hasta: 31-12-15 Hasta: 31-12-14
M$ M$
31.11.020.010 | Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 2.885.370 4.548.184
31.11.020.020 | Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 2.282.350 4.249.496
31.11.020.030 | Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 4.612.092 9.711.187
31.11.020.040 | Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 2.168.633 3.958.502
31.11.020.050 | Utilidad (Pérdida) Encaje mantenido en ¢l Fondo de Pensiones Tipo E 1.201.125 2.691.496
31.11.020 RENTABILIDAD DEL ENCAJE 13.149.570 25.158.865
6. INGRESOS ORDINARIOS (Cédigo 31.11.010) (1AS 18)

a) Ingresos por comisiones (Clase cédigo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el D.L. 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a una retribucion
establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estén destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la administracién de los
Fondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacion individual, de los sistemas de pensiones de vejez,
invalidez y sobrevivencia y del sistema de beneficios garantizados por el Estado, Bono de Reconocimiento y
la administracién de las demds prestaciones que establece la Ley.

Al 31 de diciembre de 2015

Conceptos Comisién Periodo de vigencia
%o Fija Desde  Hasta
Comision por deposito de cotizaciones periddicas:
Dependientes ¢ Independientes. 1,44 % 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comision por depésito de cotizaciones periddicas: Sin
derecho a Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. 1,44 % 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comisién por traspaso de cuentas de Capitalizacion
Individual. 0 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comision por Retiro Programado. 1,25 % 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comisién por Rentas Temporales. 1,25 % 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comisién por administracién de Ahorro Voluntario. 0,89% 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comision por traspaso cuenta Ahorro Voluntario. 0 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comision por administracién de Ahorro Previsional
Voluntario. 0,51 % 0 01.01.2015 | 31.12.2015
Comisién por transferencia de Ahorro Previsional
Voluntario. 0 $1.101 | 01.01.2015 | 31.12.2015
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b) Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones que establece el Compendio de
Normas de la Superintendencia de Pensiones. De tal forma, esta Administradora aplica las siguientes politicas
para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

)

iii)

v)

vi)

La comisién porcentual por acreditacion de cotizaciéon se devenga desde el momento en que la
cotizacién obligatoria o cotizacién de afiliado voluntario es acreditada en la respectiva cuenta
personal. El cargo por esta comision debe ser simultdneo con la acreditaciéon de la respectiva
cotizacién e igual a la comision destinada al financiamiento de la Administradora abonada en la
respectiva cuenta personal con los reajustes e intereses, segiin corresponda, cifiéndose a las
instrucciones establecidas en la Normativa.

La comisién porcentual por retiros programados y rentas temporales se devenga a partir del momento
en que se efectiia el cargo por la mensualidad en la respectiva cuenta personal de los Fondos de
Pensiones. El cargo en la cuenta personal por esta comision debe ser simultdneo con el cargo de la
respectiva mensualidad.

La comision porcentual por acreditacion de aportes de indemnizacién se devenga desde el momento
en que el aporte es acreditado en la cuenta personal. Tratdndose de la recuperacion de aportes
rezagados, la tasa se aplicara sobre el valor nominal pagado. El cargo en la cuenta personal por esta
comision debe ser simultdneo con la acreditacion del respectivo aporte de indemnizacién.

La comision fija por transferencias de ahorro previsional voluntario individual y colectivo y
cotizacion de afiliado voluntario hacia otra AFP o Institucién Autorizada se devenga y determina en
la fecha en que se efectiie el cargo en el registro auxiliar denominado Ahorros voluntarios destinados
a otras entidades del Fondo Tipo C. El monto de la comisién fija por transferencia que se aplicard
sera el vigente en el mes que se realice esta operacion y serd descontado del monto en pesos
recaudado y actualizado a la fecha de la transferencia de acuerdo con lo dispuesto en la Normativa
emitida en conjunto con otras Superintendencias que regulan esta materia.

La comision por la administracion de los depésitos de ahorro voluntario, cotizaciones voluntarias,
depdsitos convenidos y aportes de ahorro previsional voluntario colectivo se devenga cuando el
trabajador hubiese mantenido saldo mayor que cero en su cuenta personal en un mes determinado y se
deduce de la cuenta personal dentro de los cinco primeros dias habiles del mes siguiente al de la
actualizacién. En el caso de las cotizaciones voluntarias y de los aportes de ahorro previsional
voluntario colectivo, la determinacion y el cargo debe efectuarse por cada sub saldo.

La comisién por Transferencia de Ahorro Previsional Voluntario, se devenga y se determina en la
fecha en que se efectiie el cargo en el auxiliar de Ahorros destinados a Otras Entidades del Fondo C.
El monto de la comisidn se descuenta del monto en pesos recaudado y actualizado a la fecha de la
transferencia.

¢) Ingresos por comisiones

El total de ingresos por comisiones cobrados por la Administradora a los Fondos de Pensiones que administra
al 31 de diciembre de 2015 fue de M$ 125.555.077 y al 31 de diciembre de 2014 fue de M$ 121.561.119 saldo
que se presenta en la clase cddigo 31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.

d) Comisiones por cobrar (clase codigo 11.11.050.020)

Comisiones por cobrar
al 31 de diciembre de 2015
Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisién por cobrar 49.631 58.631 71.048 30.774 25.767 235.851
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Comisiones por cobrar

al 31 de diciembre de 2014

Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisién por cobrar 50.292 68.759 82.540 40.557 27.748 269.896

e) Otras politicas de ingresos ordinarios

La politica de la Administradora de reconocimiento de los otros ingresos es en base devengada y una vez que
se ha efectuado el servicio que da derecho a la obtencion de este ingreso, entre estos se encuentran:
s Los recargos y costas de cobranzas que recibe la administradora por las cotizaciones atrasadas que

cancelan los empleadores por gestion de los estudios juridicos de acuerdo a lo establecido en el

articulo 19 del D.L. N° 3.500.

o Los ingresos que se generan por los servicios que la AFP presta a la Sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia por la recepcion de solicitudes, envio y transmisién de informacion, recaudacion,

etc., que se encuentran formalizados en un contrato de servicios.

* Elingreso financiero generado por las compaiiias de seguros de acuerdo a los contratos de invalidez y
sobrevivencia hasta el afio 2008, se reconocen como ingresos cuando hay liquidaciones de siniestros

parciales.
Clase Prestacion de servicios (Cédigo 31.11.010.020.010)
Trimestre | Trimestre
Actual Anterior
Concepto al al
31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
MS$ M$ M$ M$
Otros Servicios prestados a la AFC seglin contrato (recaudacion,
conciliacion, otros) 57.343 60.069 11.973 15.076
Totales 57.343 60.069 11.973 15.076
Clase Ingresos por recargos y costas de cobranza (Cédigo 31.11.010.020.020)
Trimestre | Trimestre
Actual Anterior
Concepto al al
31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
M3 M$ M$ M$
Recargos y costas de cobranza, de acuerdo a art. 19 del D.L. N° 3.500 784.601 468.907 130.420 148.236
Totales 784.601 468.907 130.420 148.236
Clase Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia (Cédigo 31.11.010.020.030)
Trimestre | Trimestre
Actual Anterior
Concepto al al
31/12/2015| 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
M$ M$ M$ M$
Ingresos financieros por contratos de invalidez y sobrevivencia 1.380.000 30.836 - (81.825)
Totales 1.380.000 30.836 -1 (81.825)
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7. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Cédigo 11.11.050.030)
Al 31 de diciembre de 2015
Fondo Fondo Fondo Fondo | Fondo
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D | Tipo E Total
Concepto M$ M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento APV 14.574 56.418 179.950| 32.180| 10.886( 294.008
Financiamiento retiro cuenta ahorro voluntario 43,985 1.228 70.865 3.809 | 136.899| 256.786
Financiamiento retiro indemnizacidn obligatoria 157 607 1.937 346 117 3.164
Financiamiento cargos bancarios - - 4.164 - - 4.164
Financiamiento recaudacion manual - - 5.459 - - 5.459
Financiamiento recaudacion AFC - - 47.607 - - 47.607
Financiamiento por reclamos - - 86.385 - - 86.385
Total (Cédigo 11.11.050.030) 58.716 58.253 396.367 | 36.335| 147.902| 697.573
Al 31 de diciembre de 2014
Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D | Tipo E Total
Concepto M$ M$ M$ M$ M$ M$
Financiamiento APV 10.040 38.867| 123.971 22.169 7.500( 202.547
Financiamiento retiro cuenta ahorro voluntario 50.322 1.405 81.075 4.358| 156.624| 293.784
Financiamiento retiro indemnizacion obligatoria 144 556 1.775 317 107 2.899
Financiamiento cargos bancarios - - 3.344 - - 3.344
Financiamiento recaudacién manual - - 8.597 - - 8.597
Financiamiento recaudacion AFC - - 12.864 - - 12.864
Financiamiento por reclamos - - 32.272 - - 32.272
Total (Cédigo 11.11.050.030) 60.506 40.828 | 263.898 26.844 | 164.231{ 556.307
8. CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Clase cédigo 21.11.040.020)
No existen saldos pendientes por pagar a los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2015 y 31 de
diciembre de 2014.
9, INVENTARIO (CODIGO 11.11.070) (IAS 2)

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, esta sociedad no mantiene inventario.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS (IAS 24)

Informacién de controladores y relacién con AFP Capital S.A.

AFP Capital S.A. es controlada por la compafiia Sura S.A., la que posee en forma directa 3.114.652.032
acciones, las que representan un 99,71% del capital social.
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Filial : Santa Maria Internacional S.A.
31/12/2015 31/12/2014
% %

Porcentaje de participacion en filial, total 99,9999 99,9999

Porcentaje de participacion en filial, directo 99,9999 99,9999

Porcentaje de participacion en filial, indirecto - -

Compaiiias relacionadas y coligadas
Porcentaje de
Rut Sociedad Relacion participacion
en asociadas
96.549.050-7 Seguros de Vida Sura S.A, Accionistas comunes N/A
96.995.020-0 Sura Chile S.A. Accionistas comunes N/A
96.501.450-0 Sura S.A. Accionista N/A
76.036.521-1 Administradora General de Fondos Sura S.A. Accionistas comunes N/A
96.995.150-9 Sura Data Chile S.A. Accionistas comunes N/A
96.995.020-0 Sura Chile S.A. Accionistas comunes N/A
76.011.193-7 Corredores de Bolsa Sura S.A. Accionistas comunes N/A
0-E (*) AFP Integra S.A. Coligada 20,58%

96.929.390-0 Servicios de Administracion Previsional S.A. Coligada 22,64%
96.981.130-8 Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. Coligada 29,39%
96.654.350-7 Inversiones DCV S.A. Coligada 23,25%
76.237.243-6 Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. Coligada 29,40%
96.719.370-4 Santa Maria Internacional S.A. Filial 99,9999%

(*) Con fecha 2 de octubre de 2014, AFP Integra S.A. hizo devolucion del 100% de las acciones de propiedad
de Sura Pensiones Pert S.A., por lo que la participacién del 20,58% que se indica es sélo para las cifras
comparativas referidas al 31 de diciembre de 2014.

b)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (items codigos 11.11.060 y 12.11.050)

Saldos Pendientes

Corriente No Corriente
Rut Sociedad Plazo Condiciones 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 31/12/2014
h (2) M$ M$ M$ M$
Administradora de Fondos de Facturacion mensual AFC 3
76.237243-6 Cesantia de Chile I1 S.A. ! por Servicio de Recaudacion 2.148 )
Totales 2.148 - . -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items codigos 21.11.050 y 22.11.050)
Corriente No Corriente
. Plazo Condiciones
Rut Sociedad 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 | 31/12/2014
(€)) 2) M$ M$ M$ M$
96.549.050-7 Seguros de Vida Sura S.A. 1 Reembolso de Gastos 15.124 11.332 - -
Totales 15.124 11.332 - -
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1) EI plazo de cobro o de pago corresponde a un mes a partir de la fecha de cierre de los Estados

Financieros consolidados de la Administradora.

2) La condicion que se describe se relaciona directamente con el giro de la Administradora, ya sea que se
trate de una disposicion legal o bien, por una decision interna de la Administradora. Los saldos
presentados no incluyen tasa de interés ni clausulas de reajustabilidad, excepto aquellos financiamientos
que son efectuados en unidades de fomento.

¢) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas de Balance
31/12/2015 31/12/2014
Naturaleza Descripcion Efecto en Efecto en
Sociedad Rut dela dela Monto resultados Monto resultados
relacién transaccion (cargo) (cargo)
abono abono
M$ M$ M$ M$
Seguros de Vida Sura S.A. | 96.549.050-7 | /ACCIOMSES | g, racion Mensual 15.124 - 11.332 -
comunes
Administradora de Fondos . ..
de Cesantia de Chile 11 S. A, 76.237.243-6 Coligada Facturacion Mensual 2.148 - - -
d) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas en Estados de Resultado
31/12/2015 31/12/2014
Naturaleza Descripcioén Efecto en Efecto en
Sociedad Rut dela dela Monto resultados Monto resultados
relacion transaccion (cargo) (cargo)
abono abono
M$ M$ M$ M$
Accionistas Seguros empleados
Seguros de Vida 96.549.050-7 comunes 485.485 (485.485) 95.404 (95.404)
Sura S.A. Arriendos pagados 359.336 (359.336) 438.508 (438.508)
Arriendos percibidos 97.937 97.937 88.529 88.529
Comisiones por venta
APV 504.098 (504.098) 604.132 (604.132)
. Accionistas . . .
Sura Chile S.A. 96.995.020-0 comunes Servicios administrativos 3.043.864 | (3.943.864) 4.138.936 (4.138.936)
Arriendos percibidos 1.747 1.747 - -
Administradora General de | (36 55y | Accionistas } o000 e rcibidos 1798 1798 1.463 1463
Fondos Sura S.A. comunes
. Accionistas L . .
Sura Data Chile S.A. 96,995.150-9 contunes Servicios administrativos 1.828.593 | (1.828.593) 1.668.481 (1.668.481)
L Comisiones por venta
(530”653{@5 de Bolsa 76.011.193-7 | Accionistas | spy 1.095.984 | (1.095.984) | 1.279.128 |  (1.279.128)
e s-A comanes 1" Arriendos percibidos 28.670 28.670 51724 51.724
Servicios de Administracion 96.929.390-0 Coligada Recaudacion de servicios 1.832.780 | (1.832.780) 774.280 (774.280)
Previsional S.A.
Servicios de
Administradora de Fondos . transferencia de 57.343 57.343 60.256 60.256
de Cesantia de Chile 1 S.A. | /©-237:243-6 | Coligada | yrchivos electronicos
Arriendos percibidos 17.208 17.208 273.008 273.008
. - Coligada Pérdida por devolucion
AFP Integra S.A. O-E Indirecta_ | de lnversion } - | 1o4suint | qo4sLitn
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€) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria
31/12/2015 31/12/2014
CONCEPTO MS$ MS$
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios. 1.635.407 1.704.190
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios a corto plazo
| para empleados. 690.943 6.890
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo. 97.121 454.766
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios por terminacion. 87.448 149.625
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros. 46.986 56.958
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia 2.557.905 2.372.429
) Explicacién de los términos de la fijacion de precios de las transacciones con partes
relacionadas.

1) Seguros de Vida Sura S.A.

Las principales transacciones realizadas con Seguros de Vida Sura S.A., son las siguientes:

i) La Administradora mantiene contrato de seguros a empleados, por los cuales ha desembolsado
la cantidad de M$ 485.485 al 31 de diciembre de 2015y M$ 94.404 al 31 de diciembre de 2014.

i) La Sociedad mantiene contratos de subarriendo por los cuales ha desembolsado la cantidad de
M$ 359336 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 438.508 al 31 de diciembre de 2014,
correspondiente a las siguientes oficinas: Puerto Montt, Curicd, Calama, Punta Arenas,
Antofagasta, Talca, Coyhaique, Osorno y Santiago (las Bellotas).

iii) La Administradora ha recibido por concepto de arriendos de oficina , Arica y Temuco, la
cantidad de M$ 97.937 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 88.529 al 31 de diciembre de 2014,

iv) La Administradora mantiene contratos por concepto de comisiones por ventas de producto APV,
por los cuales ha desembolsado la cantidad de M$ 504.098 al 31 de diciembre de 2015 y
M$604.132 al 31 de diciembre de 2014.

2) Sura Chile S.A.

Las principales transacciones realizadas con Sura Chile S.A., son las siguientes:

i) A partir del afio 2015 la Administradora ha recibido por concepto de arriendos de oficina
Montolin, la cantidad de M$ 1.747.

ii) La Sociedad mantiene un contrato de prestacion de servicios de Asesorias en materias tales
como: Gestion de comunicaciones e informacion al afiliado, Gestion de la venta, Gestién de
clientes, Gestién de resultados VOC, Gestion de requerimientos y quejas, Gestion de modelo de
calidad y servicio, Servicio a clientes y Gestién tributaria.

Lo desembolsado por la administradora asciende a M$ 3.943.864 al 31 de Diciembre de 2015y M$ 4.138.936
al 31 de Diciembre de 2014.

3) Administradora General de Fondos Sura S.A.

La Administradora ha recibido por concepto de arriendos de oficina Montolin, la cantidad de M$ 1.798
al 31 de diciembre de 2015 y M$ 1.463 al 31 de diciembre de 2014.
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4) Sura Data Chile S.A.

La Sociedad mantiene un contrato de prestacion de servicios con Sura Data Chile S.A., que cubre las
siguientes actividades tecnologicas:

Mantencion de los equipos y redes computacionales, y proceso de almacenamiento de datos (Administracion
de plataforma de servidores, equipos de comunicaciones y equipos de seguridad informaética), por los cuales ha
desembolsado la cantidad de M$ 1.828.593 al 31 de Diciembre de 2015y M$ 1.668.481 al 31 de Diciembre
de 2014,

5) Corredores de Bolsa Sura S.A.

i) La Administradora mantiene contratos por concepto de comisiones por ventas de producto
APV, por los cuales ha desembolsado la cantidad de M$ 1.095.984 al 31 de diciembre de 2015
y M$ 1.279.128 al 31 de diciembre de 2014,

i) La Administradora ha recibido por concepto de arriendos de oficina Miraflores, Montolin y
Temuco, la cantidad de M$ 28.670 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 51.724 al 31 de diciembre
de 2014.

6) Servicios de Administracion Previsional S.A.

La Administradora mantiene contratos de recaudacion y pago de servicios por los cuales ha desembolsado la
cantidad de M$ 1.832.780 al 31 de diciembre de 2015y M$ 774.280 al 31 de diciembre de 2014.

7) Administradora de Fondos de Cesantia de Chile 11 S.A.

i) La Sociedad mantiene un contrato de prestacion de servicios administrativos correspondiente a
incorporacion, recaudacién, conciliacién, cobranza y transferencia de archivos informaticos por
los cuales percibio la cantidad de M$ 57.343 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 60.256 al 31 de
diciembre de 2014.

i) La Administradora ha recibido por concepto de arriendos de oficina Miraflores la cantidad
de M$ 17.208 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 273.008 al 31 de diciembre de 2014.

8) AFP Integra S.A.

Con fecha 9 de julio de 2014 AFP Capital S.A. tom6 conocimiento de la operacion de reorganizacién de la
estructura societaria de las compafifas de Grupo SURA en Pert. Al respecto, la Administradora dejo de tener
participacién indirecta en AFP Integra S.A., a través de Pensiones Sura Per(i y Santa Maria internacional S.A.,
debido a que en Junta de Accionistas de AFP Integra S.A. celebrada con fecha 25 de noviembre de 2013 se
acordé disminuir el capital de dicha sociedad cancelando las acciones de propiedad de Pensiones Sura Pert S.A.
y de dos accionistas holandeses, quedando Sura Asset Management S.A., Sura Asset Management Perd S.A. y
otros minoritarios, como los nuevos accionistas. Como resultado de lo anterior, Pensiones Sura Pera S.A. dejé de
tener participaciéon en AFP Integra S.A.

El valor de mercado estimado de AFP Integra, determinado de acuerdo a un modelo interno de valorizacion
realizado por SURA Asset Management, es 2.642 millones de soles peruanos (equivalente en pesos chilenos a
$544.347 millones). De acuerdo a nuestra participacion indirecta del 13,58% de la propiedad de dicha AFP, el
valor asciende a 358 millones de soles peruanos (equivalente en pesos chilenos a $73.761 millones). El precio de
mercado estimado por accion es de 4.751 soles peruanos (equivalente en pesos chilenos a $978.977).

La definicion de reduccion del capital de la sociedad fue a razon de 100 soles por accion (equivalente a $20.604
pesos chilenos) a prorrata de su participacion en el capital social, como consecuencia de la referida
reorganizacion empresarial.

En efecto, se redujo el total de las acciones representativas del capital social de AFP Integra S.A. de propiedad de
Pensiones Sura Perti S.A., equivalentes a 114.165, entregandosele el valor nominal de las mismas ascendente a
11.416.500 soles peruanos, generando de esta forma un precio de salida ascendente a 100 soles por accion, valor
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equivalente al precio de adquisicién de la inversion inicial. Esta operacion de disminucién de capital via
amortizacion de sus acciones fue sometida a la aprobacion de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de
Pert, quien tras el andlisis de rigor la aprob6 mediante la Resolucion N° 810-2014 de fecha 30 de enero de 2014.

La referida operacion implic6 una pérdida de M$ 10.481.111 en AFP Capital y el reverso de M$ 10.184.576 en
otras reservas patrimoniales. Este ultimo monto se debe a que con fecha 30 de abril de 2013 se efectud un
aumento de capital en AFP Integra S.A. para adquirir el 50% de la cartera de afiliados de AFP Horizonte en Per,
el cual fue suscrito y pagado por Sura Asset Management S.A. con un sobre precio de 3.894,4 soles peruanos,
que fue contabilizado como capital adicional en AFP fntegra S.A., y por consiguiente, generd un abono en la
cuenta de Patrimonio Otras reservas de AFP Capital S.A. de M$10.037.063.

Desde la perspectiva tributaria esta operacién no generé impactos, lo cual se encuentra corroborado por los
auditores externos de AFP Capital S.A.

El directorio de AFP Capital en sesion N° 388 de fecha 9 de julio de 2014, tomé conocimiento de la propuesta de
reorganizacion empresarial que pretendia llevar a cabo en Perd, Sura Asset Management S.A. en su calidad de
Sociedad Controladora, y aprob¢ la operacion en los términos planteados por dicha Sociedad, teniendo presente
que la misma contaba con la autorizacién de las autoridades regulatorias en Perti. Asimismo, acordé convocar a
la Vigésima Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 27 de agosto de 2014, en la cual se informé a los
accionistas de esta operacion y de sus efectos patrimoniales, quienes la aprobaron en forma unanime.

El controlador de AFP Capital S.A. en Chile, Sura S.A., con fecha 20 de febrero de 2015, abri6 un poder
comprador a través de Corredores de Bolsa Sura S.A. por hasta un 0.35% de las acciones de AFP Capital S.A., a
un precio unitario de $270 pesos. El poder comprador tendra una vigencia de 90 dias, y podria ser renovado por
el mismo plazo si ambas partes asi lo acuerdan.

1. IMPUESTOS (IAS 12)

Como se menciona en nota 2 a), la Superintendencia de Valores y Seguros a través del Oficio Circular N°856
del 17 de Octubre de 2014, establecié que las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la ley N°20.780, deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio. Lo
anterior fue ratificado por la Superintendencia de Pensiones a través de su Oficio Ordinario N°4.673, de fecha
02 de marzo de 2015.

Segun la Ley N° 20.899 publicada con fecha 8 de febrero de 2016, de acuerdo a la situacion actual de la
Sociedad le aplicard el régimen de tributacién semi-integrado del 14B) de la Ley de Impuesto a la Renta
(LIR). Por lo tanto, las tasas aplicadas para la determinacién del impuesto a la renta e impuestos diferidos son
las siguientes:

Aiio Tasa del IDPC
2015 22,50%
2016 24,00%
2017 25,00%
2017 25,50%
2018(*) 27,00%

(*) Los contribuyentes sujetos a las disposiciones de la letra B), del articulo 14 de la LIR a partir del afio
comercial 2018 aplicaran una tasa del 27%.

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 27



a. Activos por impuestos diferidos.

a.l  Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos (Cédigo 12.11.110)

Firmado para Efectos
de Idepficacién
,ERNST & YOUNG LTDA.

31/12/2015 31/12/2014
M$ MS
Activos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones 162.389 122.421
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 1.314.535 979.069
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de
instrumentos financieros - -
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales - -
Activos por impuestos diferidos relativos a otros 570.862 809.193
Total actives por impuestos diferidos 2.047.786 1.910.683
b. Pasivos por impuestos diferidos
b.1  Pasivos por impuestos diferidos reconocidos (Cddigo 22.11.070)
31/12/2015 31/12/2014
M$ MS$
Pasivos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones - -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a amortizaciones 1.177.452 559.452
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones
de activos intangibles - -
Pasivos por impuestos diferidos relativo a revalorizaciones de
instrumentos financieros 409.710 475.736
Pasivo por impuesto diferido relativo a revalorizaciones de
las cuotas del Encaje que no han sido enajenadas 40.050.235 36.585.923
Pasivos por impuestos diferidos relativos a otros - -
Total pasivos por impuestos diferidos 41.637.397 37.621.111
b.2  Movimientos en pasivos por impuestos diferidos
31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 37.621.111 33.363.722
Cambios en pasivos por impuestos diferidos:
Incremento (disminucioén) en pasivo por impuestos diferidos 551.973 (10.255.545)
Incremento (disminucion) en el impuesto diferido por concepto de las
cuotas del Encaje que ain no han sido enajenadas 3.464.313 14.512.934
Otros incrementos {disminuciones), pasivos por impuestos diferidos - -
Total cambios en pasivos por impuestos diferidos, 4.016.286 4.257.389
Pasivos por impuestos diferidos, saldo final 41.637.397 37.621.111

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 28



c. Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias:

¢l Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida.
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31/12/2015 31/12/2014
M$ M3

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 12.819.331 9.490.554
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos
previamente usados para reducir el gasto por impuesto corriente - -
Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior 82.905 176.227
Otro gasto por impuesto corriente 372.079 82.195
Total gasto por impuestos corrientes, neto 13.274.315 9.748.976
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias 3.312.628 3.505.465
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativo a cambios de la tasa
impositiva o nuevas tasas 566,556 129.642
Otro gasto por impuesto diferido - -
Total gasto por impuestos diferidos, neto. 3.879.184 3.635.107
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 17.153.499 13.384.083

¢.2  Gasto por impuestos corrientes a las ganancias por partes extranjera y nacional.

31/12/2015 | 31/12/2014
MS$ MS$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias por partes extranjera y nacional, neto
Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero - -
Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional 13.274.315 9.748.976
Total gasto por impuestos corrientes, neto 13.274.315| 9.748.976
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias por partes extranjera y nacional, neto
Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero - 308
Gasto por impuestos diferidos, neto, nacional 3.879.1841 3.634.799
Total gasto por impuestos diferidos, neto 3.879.184 3.635.107
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 17.153.499 | 13.384.083
¢.3  Conciliacion de tributacién aplicable
31/12/2015 | 31/12/2014
MS$ MS$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 17.204.664 | 12.213.397
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 4.891| (2.208.099)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 1.225.251 3.071.869
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (222.561) 367.993
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 566.556 129.643
Otro incremento (disminucidn) en cargo por impuestos legales (1.625.302) (190.720)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (51.165) 1.170.686
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 17.153.499 | 13.384.083
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¢4 Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva
31/12/2015 | 31/12/2014

Tasa impositiva legal 22,50% 21,00%
Efecto la tasa impositiva de tasas de otras jurisdicciones 0,01% -3,80%
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles 1,60% 5,28%
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles -0,29% 0,63%
Efecto en tasa impositiva de utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas
anteriormente 0,00% 0,00%
Efecto en tasa impositiva de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el
estado de resultados 0,00% 0,00%
Efecto en tasa impositiva de nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos
no reconocidos 0,00% 0,00%
Efecto en tasa impositiva de cambios en tasa normativa 0,74% 0,22%
Efecto en tasa impositiva de impuesto provisto en exceso en un ejercicio anterior 0,00% 0,00%
Otro incremento (disminucioén) en tasa impositiva legal -2,12% -0,33%
Total ajustes a la tasa impositiva legal -0,06% 2,00%
Tasa impositiva efectiva 22,44% 23,00%

¢.5 Informaciones a revelar sobre impuestos relativas a partidas cargadas al patrimonio neto
31/12/2015 | 31/12/2014
M3 M$
Tributacion corriente agregada relativa a partidas cargadas a patrimonio neto - -
(*) Tributacién diferida agregada relativa a partidas cargadas a patrimonio neto -] (9.063.712)
Total informaciones a revelar sobre impuestos relativas a partidas
cargadas al patrimonio neto -1 (9.063.712)

(*) Efecto neto reforma tributaria, ley N° 20.780, segtin se indica en la introduccion.

12. SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA CAUSADAS
DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS.

Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia

a)
EI D.L. 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se financiaran con el saldo de
la cuenta de capitalizacion individual del afiliado y con la garantia estatal, cuando ésta proceda. Sin perjuicio
de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales, otorgadas conforme al primer dictamen, seran
financiadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra afiliado y con la garantia estatal, cuando
ésta proceda.

El saldo de fa cuenta de capitalizacion individual estara constituido por el capital acumulado por el afiliado,
incluida la contribucion del articulo N° 53 vy, cuando corresponda, por el Bono de Reconocimiento y el
Complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte adicional que deba realizar la
Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde su cuenta de ahorro voluntario.
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El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva resultante entre el
capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia, y la suma del capital acumulado
por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha que ocwra el siniestro. La Administradora sera
exclusivamente responsable y obligada al pago de las pensiones parciales y totales originadas por el primer
dictamen de invalidez y enterar el aporte adicional para aquellos afiliados que puedan obtener una pensién de
invalidez o de sobrevivencia, en los casos contemplados por la Ley.

La Ley de Reforma Previsional elimind la responsabilidad individual de las AFP en el seguro de invalidez y
sobrevivencia al establecer que este proceso sea realizado mediante una licitacién publica. El proceso de
licitacion es efectuado por las Administradoras de Fondos de Pensiones, en conjunto, y se rige por las normas
establecidas en la ley y en las respectivas Bases de Licitacion.

Pueden participar en la licitacion del seguro, las Compaiifas de Seguros de Vida que se encuentren constituidas
a la fecha de la licitacion. El seguro debera ser adjudicado a la o las Compafiias que presente la mejor oferta
econdémica, pudiendo adjudicarse a mas de una Compafiia con el objeto de evitar una concentracién excesiva y
cubrir la totalidad del riesgo de invalidez y sobrevivencia.

Los criterios de adjudicacién son establecidos por norma de caricter general de las Superintendencias de
Pensiones y de Valores y Seguros. Por su parte, la cotizacién de los afiliados destinada al financiamiento del
seguro, expresada como un porcentaje de las remuneraciones y rentas imponibles, tiene el cardcter de
uniforme para todos los afiliados al Sistema, independientemente de la prima establecida en los contratos que
las Administradoras celebren con cada Compatiia de Seguros, en el respectivo proceso de licitacién.

Las Administradoras deberdn transferir la cotizacién destinada al financiamiento del seguro a las Compaiifas
de Seguros adjudicatarias. En caso de existir una diferencia, en razon del sexo de los afiliados, entre la
cotizacion destinada al financiamiento del seguro y la prima necesaria para financiarlo, las Administradoras
deberan enterar la diferencia en cada una de las cuentas de capitalizacién individual de aquellos afiliados que
pagaron una cotizacion superior a dicha prima. En caso de quiebra de alguna de las compafiias de seguros
adjudicatarias de la licitacion, las restantes compaiiias adjudicatarias asumiran el riesgo correspondiente a los
siniestros ocurridos desde la quiebra de la compatfiia y hasta que expire el periodo de vigencia del contrato.

b) Contrato de Seguros

AFP Capital S.A. no cuenta individualmente con contratos con cobertura vigente, dado que el 1ltimo en esta
condicion fue finiquitado con fecha 28 de enero de 2014.

En la actualidad solo se tiene cuenta por pagar con la compafiia de Seguros de Vida Sura S.A. manteniendo
una reserva al 31 de diciembre de 2015 ascendente a M$ 369.644, de manera de cubrir cualquier siniestro que
tenga cobertura en esas pdlizas.

b.1) Contrato N° 1 - Cobertura 1° de julio de 2009 al 30 de junio de 2010

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 25 de mayo de 2010, los contratos del seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicdndose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados seglin sexo.
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Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las fracciones adjudicadas por cada compaiifa de seguro son las
siguientes:

Rut Compatia de Seguros Numero de Fracciones
Mujeres Hombres

99.289.000-2 Metlife Chile Seguros de Vida 1 2
99.003.000-6 Compaitia de Seguros de Vida Camara S.A. ! 2
99.185.000-7 Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. ! 2
96.933.770-3 BBVA Seguros de Vida S.A. ! 0
96.687.900-9 Ohio National Seguros de Vida S.A. 0

Total 4 7

La prima de seguro que se pagara por los hombres es igual a 1,87% de la renta imponible de los afiliados
asegurados, en el caso de las mujeres asciende a 1,67% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.

b.2) Contrato N° 2 - Cobertura 1° de julio de 2010 al 30 de junio de 2012

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 25 de mayo de 2010, los contratos del seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicandose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segiin sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las fracciones adjudicadas por cada compafiia de seguro son las
siguientes:

Rut Compafiia de Seguros Nimero de Fracciones
Mujeres Hombreés
99.003.000-6 Compaiiia de Seguros de Vida Cdmara S.A. 2 2
96.933.770-3 BBVA Seguros de Vida S.A. 1 1
99.289.000-2 Metlife Chile Seguros de Vida ! 0
76.092.587-k Rigel CIA. Seguros de Vida S.A. 0 L
96.917.990-3 Banchile Seguros de Vida S.A. 0 0.5
96.687.900-9 Ohio National Seguros de Vida S.A. 0 1
96.628.780-2 CIA. De Seguros de Vida Cruz del Sur S.A. 0 0
99.279.000-8 Euroamerica Seguros de Vida S.A. 0 05
99.301.000-6 Seguros Vida Security Prevision S.A. 0 1
Total 4 7

La prima de seguro que se pagard por los hombres es igual a 1,49% de la renta imponible de los afiliados
asegurados, en el caso de las mujeres asciende a 1,44% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.

b.3) Contrato N° 3 - Cobertura 1° de julio de 2012 al 30 de junio de 2014

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 23 de mayo de 2012, los contratos del seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta.
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Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicindose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segiin sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las fracciones adjudicadas por cada compaiiia de seguro son las
siguientes:

Namero de Fracciones

Rut Compailia de Seguros
Mujeres Hombres

96.812.960-0 Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A. 0.5 0
96.656.410-5 Bice Vida Compaiiia de Seguros S.A. 05 0
96.579.280-5 CN Life Compatiia de Seguros de Vida S.A. ! I
99.185.000-7 Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A. 2 4
99.301.000-6 Seguros de Vida Security Prevision S.A. 0

Total 4

La prima de seguro que se pagara por los hombres es igual a 1,26% de la renta imponible de los afiliados
asegurados, en el caso de las mujeres asciende a 1,11% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.

b.4)  Contrato N°4 - Cobertura 1° de julio de 2014 al 30 de junio de 2016

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 20 de mayo de 2014, los contratos del seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicandose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segin sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las fracciones adjudicadas por cada compafifa de seguro son las
siguientes:

Rut Compatiia de Seguros Numero de Fracciones

Mujeres Hombres
76.092.587-K Rigel CIA. Seguros de Vida S.A. 2 !
99.003.000-6  CIA. de Seguros de Vida Camara S.A. 0 2
96.933.770-3  BBVA Seguros de Vida S.A. 0 2
96.656410-5  Bice Vida Compaiifa de Seguros S.A ! L
96.579.280-5  CN Life Compaiiia de Seguros de Vida S.A. 2 !
96.812.960-0 Penta Vida Compaitia de Seguros de Vida S.A. 0

Total 5

La prima de seguro que se pagara por los hombres es igual a 1,15% de la renta imponible de los afiliados
asegurados, en el caso de las mujeres asciende a 0,95% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.
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¢) Efectos en resultados

La composicion del gasto anual por prima de seguro de invalidez y sobrevivencia es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014
Concepto
M$ M$
Gasto anual por primas de seguro de invalidez y sobrevivencia - -
Ajustes desfavorables por siniestralidad - -
Gasto neto del ejercicio (Cédigo 31.11.030) - -
Ingresos Financieros Invalidez y Sobrevivencia (Cédigos 31.11.010.020.030) 1.380.000 30.836
Ajustes positivos Compaiiias de Seguros (Codigos 31.11.010.020.040) - -
Gasto total del ejercicio (Neto) (1.380.000) (30.836)

Por concepto de reliquidacion positiva generada por el contratos de invalidez y sobrevivencia con la compafifa
Seguros de Vida Sura S.A., la Administradora aboné un monto de M$ 1.380.000 al 31 de diciembre de 2015
y M$ 30.836 al 31 de diciembre de 2014,

d) Pasivos originados en el tratamiento de la cotizacion adicional

Obligaciones por Cotizaciones Adicionales:

Cotizaciones adicionales impagas 3171212015 311272014
M3 M3
Saldo inicial 434.013 520.787
Rezagos del ejercicio 133.844 (86.774)
Totales 567.857 434.013

Los valores por este concepto ascienden a M$ 567.857 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 434.013 al 31 de
diciembre de 2014. Este monto forma parte del saldo de la clase del pasivo, “Recaudacién por Aclarar”
(Cdédigo 21.11.040.050). Los montos sefialados, corresponden integramente a cotizaciones adicionales y de
salud de afiliados independientes, por las cuales no se han recibido las planillas de respaldo correspondiente.

€) Cuentas por pagar a compaiiias de seguros (Cédigo 21.11.040.070 v 22.11.040.020)

Este item, presenta un saldo de M$ 797.137 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 2.478.074 al 31 de diciembre de

2014.

Nombre Compaiifas de Seguros 31/12/2015 31/12/2014
M$ M3

Compaiiia de Seguros Vida Corp S.A. 201.812 308.746
Compaiiia de Seguros Vida Security S.A. 211.372 226.361
Compailia de Seguros Vida Euroamérica S.A. 14.309 23.348
Seguros de Vida Sura S.A. 369.644 1.919.619
Totales 797.137 2.478.074
) Activos originados en el sistema de pensiones de invalidez y sobrevivencia

f.1)  Cuentas por cobrar a compaiiias de seguros. (Codigo 11.11.050.040)

Este item corresponde a los valores por cobrar por pagos de pensiones de invalidez y sobrevivencia y cuotas
mortuorias que la Administradora ha efectuado por cuenta de la Compafifa de Seguros sin haber recibido el
reembolso correspondiente. El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
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El saldo de esta cuenta, ascendente a M$ 1.234.212 al 31 de diciembre de 2015 y M$ 929.145 al 31 de
diciembre de 2014, corresponde al compromiso del Estado de Chile con la Administradora por las pensiones
que ha puesto a disposicién de los beneficiarios en aquellos casos calificados por la ley, en que debe operar la
garantia estatal y/o corresponda el pago de asignacion familiar.

f4)  Cuentas por cobrar al Estado (Cédigo 11.11.050.050)

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Desglose Cuentas por Cobrar al Estado 3171272015 311272014
M$ MS$

Saldo al cierre del ejercicio anterior 929.145 647.004
Pensiones financiadas por la garantia estatal de acuerdo al

articulo 73 del D.L. N° 3.500 de 1980 31.211.257 28.592.906
Aporte Previsional Solidario financiado 58.061.138 46.943.513
Asignaciones familiares financiadas por la Administradora ] 1.202.053 1.193.056
Bono por Hijo 12.044 8.318
Bonificacién de Salud 5.827.129 4.682.617
Reembolso de garantia estatal (Menos) (31.167.908) (28.496.686)
Reembolso de aporte previsional solidario (Menos) (58.061.138) (46.943.513)
Reembolsos de asignaciones familiares (Menos) (1.200.000) (1.091.995)
Reembolso Bonificacién de Salud (Menos) (5.567.527) (4.597.080)
Reembolso Bono por Hijo (Menos) (11.981) (8.995)
Totales 1.234.212 929.145

13. INVERSIONES EN COLIGADAS (C()DIGO 12.11.060) (IAS 28)

13.1 Politica de inversiones (I4S 28):

De acuerdo a lo sefialado en el parrafo 5 de la IAS 28, se presume influencia significativa cuando el inversor
posee el 20% o mas del poder de voto en la participada. Dado el porcentaje de propiedad que posee esta
Administradora en las empresas mas abajo detalladas, la contabilizacion de la participacién de ellas serd al
método del valor patrimonial.

Segun el método del valor patrimonial, la inversién en una coligada se registrard inicialmente al costo y su
valor de libros se incrementara o disminuird para reconocer la porcion que corresponde al inversionista en la
utilidad o pérdida obtenida por la entidad en que mantiene la inversion, después de la fecha de adquisicién. El
inversionista reconocerd, en su utilidad o pérdida, la participacion que le corresponda en dicha utilidad o
pérdida. Las distribuciones recibidas de la coligada reducirdn el valor de libros de la inversién. Podria ser
necesaria la realizacién de ajustes al valor de libros para reconocer los cambios en la participacion
proporcional en la entidad en que se invierte, como consecuencia de cambios en otros resultados integrales de
la entidad en que se invierte. Tales cambios incluyen aquellos provenientes de la revalorizacién de los activos
fijos y por las diferencias de cambio resultantes de la traduccién de estados financieros a otras monedas.

El resultado neto obtenido en cada ejercicio por estas sociedades se refleja en el estado de resultados integrales
consolidados como “Participacion en ganancias (pérdidas) de coligadas contabilizadas por el método de la
participacion”.

Todas las sociedades informadas han preparado sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, Normas Contables especificas que sean aplicables, o han sido
ajustados para uniformar con los requerimientos contables del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones de la Superintendencia de Pensiones.
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13.2  Informacién financiera resumida de coligadas, totalizada.
Al 31 de diciembre de 2015
. Sociedad
_Squedad . Servicios de Administradora
Administradora de Inversiones - e .
. Administracién de Fondos de Total Coligadas
Fondos de Cesantia DCYV S.A. .. .
de Chile S.A Previsional S.A. Cesantia de
: Chile I1 S.A.
MS$ M3 M3 MS$ MS$
ACTIVOS
Corrientes de coligadas 1.579.096 67.049 8.594.181 9.730.601 19.970.927
No Corrientes de coligada - 2.631.141 9.077.445 7.322.846 19.031.432
Total activos de coligadas 1.579.096 2.698.190 17.671.626 17.053.447 39.002.359
PASIVOS
Corrientes de coligadas - 65.810 8.120.853 3.010.628 11.197.291
No Corrientes de coligadas 1.579.096 2.632.380 9.550.773 14.042.819 27.805.068
Total pasivos de coligadas 1.579.096 2.698.190 17.671.626 17.053.447 39.002.359
Suma de ingresos ordinarios 187.257 586.460 22.461.293 23.336.092 46.571.102
de coligadas
Suma de los gastos (208.408) (6.142) (12.712.857) (22.187.667) (35.115.074)
ordinarios de coligadas
Suma de la ganancia
(pérdida) neta
de coligadas (21.151) 580.318 9.748.436 1.148.425 11.456.028
Al 31 de diciembre de 2014
. Sociedad
Ad iSno.c;ed(z;d d Inversion Servicios de Administradora
ministradora de nversiones Administracién | de Fondos de | Total Coligadas
Fondos de Cesantia DCYV S.A. . . ;
de Chile S.A Previsional S.A, Cesantia de
¢ thiles.A. Chile I S.A.
M3 M$ M$ MS$ M$
ACTIVOS
Corrientes de coligadas 1.664.107 168.386 7.127.021 7.882.704 16.842.218
No Corrientes de coligada - 2.216.959 9.537.651 7.200.352 18.954.962
Total activos de coligadas 1.664.107 2.385.345 16.664.672 15.083.056 35.797.180
PASIVOS
Corrientes de coligadas 25.276 162.475 7.270.895 2.041.401 9.500.047
No Corrientes de coligadas 1.638.831 2.222.870 9.393.777 13.041.655 26.297.133
Total pasivos de coligadas 1.664.107 2.385.345 16.664.672 15.083.056 35.797.180
Suma de ingresos ordinarios 531.589 535.504 20.591.688 19.780.374 41.439.155
de coligadas
Suma de los gastos (422.121) (9.415) (11.455.859) (18.559.300) (30.446.695)
ordinarios de coligadas .
Suma de la ganancia
(pérdida) neta
de coligadas 109.468 526.089 9.135.829 1.221.074 10.992.460
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13.3  Detalle de inversiones en coligadas:

. L Moneda Costo de Inversién
Rut Sociedad Paisde | Actividad Principal de la Control de
origen Asociada ! 31/12/2015 31/12/2014
Inversion
M3 MS$

Sociedad Administradora de Fondos . Administradora de Fondos Pesos
96.981.130-8 de Cesantia de Chile S.A. Chile de Cesantia Chilenos 464.082 481.638

Servicios de Administracion . Qeclqracic’m y pago de Pesos
96.929.390-0 . Chile cotizaciones previsionales . 3.000.394 2.926.309

Previsional S.A. Chilenos

por Internet
96.654.350-7 | Inversiones DCV S.A. Chile | Administracin depdsitos | Pesos 626.617 553.684
de valores Chilenos

Sociedad Administradora de Fondos . Administradora de Fondos Pesos
762372436 | e Cesantia de Chile I S.A. Chile de Cesantia Chilenos 4.040.541 3718301
Total 8.131.634 7.679.932
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. 31/12/2015 31/12/2014
N° de Acciones 62.401 62.401
Porcentaje de participacion en coligada significativa 29,39% 29,39%
Porcentaje de poder de voto en coligada significativa cuando difiere del porcentaje de propiedad
Servicios de Administracién Previsional S.A. 31/12/2015 31/12/2014
N° de Acciones 168.806 168.806
Porcentaje de participacion en coligada significativa 22,64% 22,64%
Porcentaje de poder de voto en coligada significativa cuando difiere del porcentaje de propiedad
Inversiones DCV S.A. 31/12/2015 31/12/2014
N° de Acciones 2.291 2.291
Porcentaje de participacion en coligada significativa 23,25% 23,25%
Porcentaje de poder de voto en coligada significativa cuando difiere del porcentaje de propiedad
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. 31/12/2015 31/12/2014
N° de Acciones 167.580 167.580
Porcentaje de participacion en coligada significativa 29,40% 29,40%
Porcentaje de poder de voto en coligada significativa cuando difierc del porcentaje de propiedad

- Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.

La Sociedad terminé sus operaciones, como administradora de fondos de cesantia, el dia 06 de octubre de
2013, producto del término del contrato de administracién del seguro obligatorio de cesantia por Decreto
Supremo N°65, de fecha 11 de septiembre de 2013, de los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision

Social.

En consideracion al término de sus operaciones, la sociedad se encuentra en proceso de liquidacion.
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Porcentaje de

Accionista participacion
A.F.P. Provida S.A. 49,15%
A.F.P. Capital S.A. 29,39%
A.F.P. Cuprum S.A. 16,13%
A.F.P. Planvital S.A. 5,33%
Total 100,00%

- Servicios de Administracion Previsional S.A.

Porcentaje de

Accionista Y
participacion
A.F.P. Provida S.A. 37.87%
A.F.P. Habitat S.A. 23,14%
A.F.P. Capital S.A. 22,64%
AF.P. Cuprum S.A. 12,42%
A.F.P. Planvital S.A. 3,93%
Total 100,00%

- Inversiones DCV S.A.

Porcentaje de

Accionista participacion
A.F.P. Capital S.A. 23,25%
A.F.P. Provida S.A. 23,14%
A.F.P. Habitat S.A. 16,41%
A.F.P. Planvital S.A. 13,07%
Seguros de Vida Sura S.A. 11,57%
A.F.P. Cuprum S.A. 8,50%
BBVA Inversiones Chile 4,06%
Total 100,00%

- Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A.

Accionista

Porcentaje de

participacién
BBVA Rentas ¢ Inversiones Limitada 48,60%
A.F.P. Capital S.A. 29,40%
AF.P. Cuprum S.A. 16,70%
A.F.P. Planvital S.A. 5,30%
Total 100,00%
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Administradora Administradora
de Fondos de Servicios de de Fondos de
Cesantia de Chile | Inversiones | Administracién Cesantia de Total
S.A. DCV S.A. | Previsional S.A. | Chile I1 S.A. Coligadas
M3 M$ M3 M$ M$
Saldo inicial, inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de la
participacién 481.638 553.684 2.926.309 3.718.301 7.679.932
Participacion en ganancia (pérdida)
ordinaria, inversiones en coligadas. (6216) 134.924 2207.046 337.637 2.673.391
Dividendos recibidos, inversiones en
coligadas. - (63.690) (2.130.630) - (2.194.320)
Incremento (disminucién) en el cambio
de moneda extranjera, inversiones en
coligadas. - - - - -
Otro incremento (disminucion),
inversiones en coligadas. (11.340) 1.699 (2.331) (15.397) (27.369)
Saldo final, inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de la
participacién 464.082 626.617 3.000.394 4.040.541 8.131.634
Valor razonable de inversiones en
coligadas con cotizaciones de precios N/A N/A N/A N/A
Al 31 de diciembre de 2014
Administradora Servicios de Administradora
de Fondos de Administracion AFP de Fondos de
Cesantia de Inversiones Previsional Integra Cesantia de Total
Chile S.A. DCV S.A. S.A. S.A. Chile I1 S.A. Coligadas
M3 M$ M$ M3 M$ M3
Saldo inicial, inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de la
participacién 2.089.431 442.851 2.955.163 41.751.271 3.337.150 50.575.866
Participacion en ganancia (pérdida)
ordinaria, inversiones en coligadas. 32.172 122,316 2.068.352 - 358.996 2.581.836
Dividendos recibidos, inversiones en
coligadas. (1.616.400) (9.352) (2.093.707) - - (3.719.459)
Incremento (disminucién) en el cambio
de moneda extranjera, inversiones en
coligadas. - - - - - -
Otro incremento (disminucion),
inversiones en coligadas. (23.565) (2.131) (3.499) | (41.751.271) 22.155 (41.758.311)
Saldo final, inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de la
participacién 481.638 553.684 2.926.309 - 3.718.301 7.679.932
Valor razonable de inversiones en
coligadas con cotizaciones de precios N/A N/A N/A N/A N/A

14.

a. Politicas contables

a.l

- Politica de deudores comerciales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS (IAS 32) (IAS 39) (IFRS 7)

Politica de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La Administradora financia con recursos propios todas aquellas situaciones establecidas en el D.L. 3.500, en la
normativa emitida por la Superintendencia de Pensiones y aqueltas con el proposito de brindar un mejor
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servicio a sus clientes, tales como: aportes adicionales, compras de cheques protestados, financiamientos de
retiros, financiamientos de pensiones, etc.

La recuperacion de estos financiamientos se efectia de acuerdo a los mecanismos establecidos en la normativa
vigente y a procedimientos internos para todas aquellas operaciones que no tengan relacién con los Fondos de
Pensiones y Compafiias de Seguros.

Todas estas recuperaciones son efectuadas a su valor histérico, excepto aquellos financiamientos que son
efectuados en unidades de fomento.

Al 31 de diciembre de 2015 la administradora no mantiene instrumentos de cobertura.

- Politica de deudas incobrables o de dudoso cobro.

La Administradora tiene contemplado constituir provisiones de incobrabilidad respecto de aquellos aportes
efectuados y que habiendo transcurrido un afio, no ha sido posible obtener su recupero; sin perjuicio de
continuar efectuando las gestiones de cobranza pertinentes, las que incluyen la via judicial. A la fecha de
presentacion de estos estados financieros el monto provisionado al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre
de 2014, asciende a M$ 196.243 y M$ 442.449 respectivamente y cuyo detalle se indica a continuacion:

Codigo | 31/12/2015 | 31/12/2014
Concepto Fecu MS$ M$

Provisién Cheques Protestados 11.11.050 24.276
(*) Provisién Incobrabilidad Fondos de Pensiones | 11.11.050 251.297
Provisién Incobrabilidad Compaiiias de Seguros 11.11.050 196.243 166.876
Total 196.243 442.449

(*) Corresponde a la retencién del 4% establecida por el articulo 74 N° 7, del Decreto Ley 824 de 1.978,
aplicable al pago de instrumentos provenientes de oferta publica, segiin el articulo 104 de la misma norma,
practicada por los emisores de estos instrumentos. AFP Capital S.A. estd en proceso legal de recuperar dicha
retencion aplicada por los intereses devengados en el periodo 2010 por aquellas inversiones realizadas por los
Fondos de Pensiones quienes no califican como contribuyentes, debido a que las gestiones de recuperacion en
la fecha correspondiente se realizaron en forma errdnea.

Con fecha diciembre de 2015 y producto del tiempo transcurrido, la administracion ha decidido hacer efectiva
la provisién mantenida por este concepto, sin perjuicio de continuar con las gestiones tendientes a la
recuperacion de dicho monto.

a.2  Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

- Definicion de efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias, valores negociables y otras inversiones de gran liquidez, sin pérdida de valor, con

vencimiento original de tres meses o menos, todo lo cual se detalla en nota N° 4 de los presentes estados
financieros.

- Politica de descubierto (o sobregiro) bancario.
Con el propésito de cubrir eventuales descalces entre egresos e ingresos la Administradora tiene contratadas

lineas de créditos con algunas instituciones bancarias, las cuales en caso de ser utilizadas son cubiertas al dia
siguiente de su utilizacién, todo lo cual se detalla en nota N° 4 de los presentes estados financieros.
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a.3. Politica de instrumentos de patrimonio neto
- Politica de dividendos.

La Administradora tiene contemplado repartir anualmente al menos el treinta por ciento de su utilidad liquida.
El porcentaje definitivo es determinado por la junta ordinaria de accionistas que se celebra en el mes de abril
de cada afio.

a.4. Politica de instrumentos financieros
- Politica de activos financieros.

Politica de activos financieros designados como al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable incluyen instrumentos de renta fija (bonos de empresas, letras
hipotecarias, pagarés reajustables del Banco Central, bonos bancarios, depésitos a plazo y otros). Estos activos
se registran al valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en la cuenta de resultados, y se mantienen
para contar con liquidez y rentabilizaria. La valorizacién de las letras hipotecarias y los pagarés reajustables
del Banco Central se obtienen de multiplicar el monto de las cuotas invertidas, por el valor indicado en la cinta
de precios de la Superintendencia de Pensiones.

b. Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros

b.1  Total activos financieros

31/12/2015 31/12/2014
MS$ M3
Total activos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados. - -
(*) Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento. (Cédigo 12.11.030) 7.241 9.800
(**) Total préstamos y cuentas por cobrar. 2.516.872 2.050.544
Total activos financieros disponibles para la venta 2.524.113 2.060.344

(*) Los valores indicados en este concepto corresponden al 31 de diciembre de 2015 a letras hipotecarias por
un valor ascendente a M$ 7.241, al 31 de diciembre de 2014 a letras hipotecarias por un valor ascendente a
M$ 8.019 y a PRC del Banco Central de Chile por un valor ascendente a M$ 1.781.

(**) Segin lo sefiala IAS 39, se incluyen dentro de los Activos Financieros, los Prestamos y cuentas por
cobrar que cumplen con los requisitos establecidos en las letras a), b) y ¢) del parrafo 9 de la citada IAS 39,y
que en términos generales, corresponden a financiamientos efectuados por la Administradora exigidos por el
D.L. 3.500 o por alguna norma o disposicion de la Superintendencia de Pensiones y también en aquellos que
adicionalmente efecttia la Administradora, para propiciar una mejor atencion a sus afiliados y/o pensionados.

b.2  Total pasivos financieros

31/12/2015 31/12/2014
MS$ MS
Total pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados. - -
Total pasivos financieros mantenidos para negociar. - -
(*) Total pasivos financieros medidos al costo amortizado. 4.947.064 4.645.127
Total pasivos financieros. 4.947.004 4.645.127

(*) Segun lo sefiala IAS 32, se incluyen dentro de los Pasivos Financieros, los pasivos financieros medidos al
costo amortizado, que cumplen con los requisitos establecidos en las letras a) y b) del pérrafo 11 de la citada
IAS 32, y que en términos generales corresponden a cuentas por pagar, segiin se detalla en nota 31 de los
presentes estados financieros.
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b.3  Informaciones a revelar sobre riesgos que surgen de los instrumentos financieros
b.3.1 Tipo de riesgo que surja de los instrumentos financieros,

La gestién de los distintos tipos de riesgos asociados a los instrumentos financieros (mercado, crédito,
liquidez, operacional) es parte de la labor de esta Administradora, siempre velando por dar cabal cumplimiento
a las politicas aprobadas por ésta. A continuacion se describen los distintos riesgos existentes:

> Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la pérdida potencial por movimientos adversos en los factores que inciden en la
valorizacién de las inversiones tales como:
e Riesgo de variacion de precio: Riesgo de variaciones en el valor de mercado de determinados activos
como consecuencia de modificaciones en su precio.
* Riesgo de tasa de interés: Riesgo de pérdida de valor de los activos financieros ante variaciones a las
tasas de interés del mercado.
¢ Riesgo Tipo de Cambio: Riesgo de pérdida en la valorizacion de los flujos de efectivo o valor justo
de un instrumento financiero a raiz de la fluctuacién del tipo de cambio.

Es importante mencionar que con el fin de garantizar la rentabilidad minima exigida, el principal activo de la
Administradora es el Encaje, obligacion legal equivalente al 1% de las cuotas de los Fondos de Pensiones
administrados, fondos que estan respaldados por inversiones normadas por el articulo 45 del D.L N°3.500.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, el principal riesgo de mercado que enfrenta la Administradora tiene
relacién con los instrumentos en los cuales estin invertidos los Fondos de Pensiones, estos riesgos
corresponden a tasa de interés (local, extranjera), tipo de cambio y variacion de precio, es decir, los riesgos
descritos previamente.

Con el fin de mitigar este tipo de riesgo, la Administradora lleva a cabo diversos procesos y controles de
marnera diaria tales como:
¢ Beta de los Fondos: Con esta métrica se busca monitorear el nivel de sensibilidad de las carteras de

cada uno de los Fondos respecto de la cartera estimada para el sistema de Fondos de Pensiones.

e Value Risk Paramétrico: Con este indicador se busca determinar el monto (o porcentaje del tamafio
del fondo) méaximo de pérdida en un mes, dado un determinado nivet de confianza (95% en el caso de
los Fondos de Pensiones administrados por AFP Capital S.A.)

» Traking Error: Métrica que tiene por objetivo monitorear la desviacion en cuanto al sistema que
poseen las inversiones de los Fondos de Pensiones administrados por AFP Capital, desviacién que
puede ser explicada tanto por los retornos o por la posicion en cierto instrumento financiero.

> Riesgo de Liquidez:

Este tipo de riesgo se mide como la posibilidad que la Administradora no cumpla sus compromisos u
obligaciones adquiridas, como son sus necesidades de capital de trabajo, aumento del Encaje o inversiones en
activo fijo a una fecha determinada.

La exposicién al riesgo de liquidez se incrementa en periodos excepcionales de alta cesantia y /o fuga de
clientes (cambio de clientes a otra Administradora), traduciéndose en una menor cotizacién previsional,
implicando asi una disminucién en los ingresos operacionales de la Administradora.

Con el fin de mitigar este tipo de riesgo, la Administradora cuenta con una Politica de Liguidez, la cual
establece estandares que permiten un adecuado control y manejo de la liquidez, de modo tal de contribuir
directamente a la solucién de un eventual problema de liquidez, mediante el establecimiento de lineamientos
que faciliten la toma de decisiones de manejo de capital de trabajo, financiamiento de nuevas iniciativas y
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pago de dividendos de sus accionistas. Los reportes asociados a esta Politica, junto con su periodicidad son los
siguientes:
* Flujo Proyectado de Caja: Generado por el drea de Tesoreria con periodicidad anual.

*  Flujo de Caja: Generado por el 4rea de Tesorerfa con periodicidad mensual.

s  Control de Riesgo de Liquidez: Generado por el drea de Riesgo con periodicidad mensual.

* Reporte Consolidado de Liquidez: Generado por el area de Finanzas y Operaciones Financieras con
periodicidad mensual.

e Estado de Flujo de Efectivo: Generado por el 4rea de Contabilidad de manera trimestral.

Es importante destacar que en la actualidad el riesgo de liquidez es muy bajo debido a que se mantiene un alto
monto invertido en fondos mutuos de facil liquidacion, y ademds se dispone de lineas de crédito suficientes
para enfrentar fuertes desembolsos inesperados.

Sin perjuicio de lo anteriormente seflalado, dentro del riesgo de liquidez existe el riesgo de no cumplir con la
rentabilidad minima exigida en el articulo 37 del D.L. N°3.500, situacién en la cual la Administradora debe
aportar ¢l dinero correspondiente a la diferencia de la rentabilidad generada y la minima establecida en el
Fondo de Pensién correspondiente. Para controlar este riesgo, AFP Capital cuenta con un monitor de
Rentabilidad Minima el cual es revisado de manera diaria con el fin de anticipar la materializacion de este
riesgo, evitando su ocurrencia, o en el peor de los casos contar con los flujos suficientes para hacer frente a
esta situacidn.

> Riesgo de Crédito:

El riesgo de crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones contractuales,
generando asi una potencial pérdida para la Administradora.

Este tipo de riesgo se concentra principalmente en:
e Cuentas por Cobrar a Compailias de Seguros, las cuales administran el Seguro de invalidez y

sobrevivencia.

e Cuentas por cobrar al Estado de Chile, correspondientes a aportes solidarios, reembolsos de
asignaciones familiares y/o Garantfa Estatal que se liquida mensualmente.

e  Cuentas por Cobrar a los Fondos de Pensiones, provenientes de comisiones o pagos efectuados por la
Administradora con cargo a los Fondos con liquidacién diaria.

A continuacién se presenta la mdxima exposicion al riesgo de crédito para los distintos componentes del
balance:

Maixima Exposicién Midxima Exposicion
31/12/2015 31/12/2014
M$ M$
Cuenta por cobrar a los Fondos de Pensiones 697.573 556.307
Cuentas por cobrar a compaiiias de seguros 324.016 171.223
Cuentas por cobrar al Estado 1.234.212 929.145
Cuentas por cobrar al personal 170.447 170.641
(*) Otras cuentas por cobrar 25.220 123.973
Totales 2.451.468 1.951.289

(*) Corresponden a pagos de proveedores anticipados, explicados principalmente por pagos PAC (Servicios
de luz, agua, etc.), entre otros y cuya documentacién de respaldo no ha sido recibida a la fecha de cierre.
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» Riesgo Operacional:

Este tipo de riesgo representa la pérdida potencial por fallas o deficiencias en la estructura organizacional
disefiada para la generacion, aprobacion y control de las operaciones, asi como fallas en los sistemas de
informacion, en los procedimientos de control interno o por errores en el procesamiento de las operaciones,
que pudieran generar pérdidas econémicas producto de fraudes, pérdida de informacién y sanciones
pecuniarias por parte de la autoridad normativa.

Con el fin de mitigar el riesgo operacional, la Administradora cuenta con siguientes mecanismos de control:

15.

15.1

Procesos de Seleccion Recursos Humanos: AFP Capital ha definido dentro de sus objetivos
estratégicos la cultura de control interno como pilar fundamental, la cual considera como aspectos
fundamentales un proceso de seleccion exhaustivo, el cual busca competencias y condiciones éticas
que la Administradora ha definido y que aseguran la calidad de las personas que ingresan a la
compafifa.

Capacitaciones a los Lideres: Las cuales tienen como fin desarrollar en el personal una cultura de
control interno como competencia.

Sélido Gobierno Corporativo: AFP Capital cuenta con un modelo de Gobierno Corporativo, el cual
cuenta con diversas instancias, incluyendo comités, los cuales tienen como fin realizar una gestion
integral de los riesgos, entre ellos el riesgo operacional.

Procedimientos: AFP Capital ha desarrollado procedimientos y manuales de operacion para enfrentar
con éxito el desarrollo de todas las actividades que se requieren para controlar y registrar
eficientemente los diversos procesos dentro de la Administradora. Estos procedimientos y manuales
se encuentran disefiados bajo una metodologia sefialada en el Manual de Riesgos de la
Administradora, a través del cual se define el modelo de riesgos y el marco a través del cual AFP
Capital administra el riesgo y el control interno.

Sistemas de Informacién y Control: La Administradora cuenta con procedimientos de seguridad de la
informacién que se basan en estdndares internacionales, lo que permite asegurar de manera razonable
que la informacién esté resguardada en todo momento (integridad y confiabilidad).

ARRENDAMIENTOS (IAS 17)

Arrendamientos financieros (Codigos 21.11.010.060 y 22.11.010.060)

a) Valor libro de los activos y pasivos por arrendamientos financieros.

Activo Depreciaciéon Activo
Al 31 de diciembre de 2015 Bruto Acumulada Neto
M3 M$ M$
Instalaciones fijas y accesorios 1.894.390 378.878 1.515.512
Total Arrendamientos Financieros 1.894.390 378.878 1.515.512
Activo Depreciacion Active
Al 31 de diciembre de 2014 Bruto Acumulada Neto
M$ M3 M$
Instalaciones fijas y accesorios 1.957.762 195.776 1.761.986
Totales 1.957.762 195.776 1.761.986

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los activos por arrendamientos financieros, se
encuentran clasificados en propiedades, plantas y equipo (cédigo 12.11.090) en el grupo Instalaciones fijas y
accesorios, neto (clase cddigo 12.11.090.060).
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Préstamos que devengan intereses V122015 | 3171272014
MS$ MS$
Arrendamiento Financiero Corto Plazo 323.488 331.120
Intereses Devengados 18.419 19.570
Total Arrendamiento Corto Plazo (Cédigo 21.11.010.060) 341.907 350.690
Arrendamiento Financiero Largo Plazo (Cédigo 22.11.010.060) 1.149.882 1.469.336
Total Arrendamiento Financiero 1.491.789 1.820.026

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, se pagaron M$ 35.375 y M$ 17.795 en intereses
financieros (codigo 50.30.120), los gastos del periodo corresponden a M$ 38.525 y M$ 36.484 (cédigo
31.11.130.010.050), respectivamente.

b) Conciliacién entre el monto total de los pagos minimos futuros de arrendamiento y su valor actual.

Total Pagos Valor Actual al
Arriendos Financieros minimos futuros 31/12/2015
UF M$ MS$
Hasta de un afio 12.622 323.488 323.488
Entre un afio y cinco afios 44.866 1.149.882 1.149.882
Mas de 5 afios - - -
Total Arrendamiento Financiero 57.488 1.473.370 1.473.370
Total Pagos Valor Actual al
Arriendos Financieros minimos futuros 31/12/2014
UF M$ M$
Hasta de un afio 13.445 331.120 331.120
Entre un afio y cinco afios 59.663 1.469.336 1.469.336
Mis de 5 afios - - -
Total Arrendamiento Financiero 73.108 1.800.456 1.800.456

¢) Arriendos contingentes reconocidos como gastos en el periodo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Administradora no ha reconocido arriendos
contingentes como gastos en dichos periodos.

d) Importe total de los pagos minimos por subarriendos que se espera recibir.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
subarriendos.

la Administradora no ha recibido pagos por

¢) Descripcion general de los acuerdos significativos de arrendamiento financiero:

1. Descripcion del bien: Instalaciones del inmueble ubicado en avenida Apoquindo N°4820, Las
Condes, de la ciudad de Santiago.

Duracién del arrendamiento: 84 meses.

Finalizacion de los contratos: 15 de julio de 2020.

Renta del arrendamiento: Renta equivalente a UF 11.762,38 a cancelarse con fecha 15 de julio de
2014 mas impuesto al valor agregado, 11 rentas iguales, semestrales y sucesivas equivalentes a una
suma total de UF 72.069,25 mads impuesto al valor agregado que deberan cancelarse a partir del dia
15 de enero de 2015 y una renta equivalente a UF 7.117,97 mas impuesto al valor agregado,
correspondiente a la opcién de compra, que se pagara el dia 15 de julio de 2020.

5. Lacuota de arrendamiento contiene tanto el capital como los intereses.

e
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f)  Prohibiciones y restricciones.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Administradora no tiene prohibiciones, ni
restricciones.

15.2 Arrendamientos Operativos
La Sociedad ha contratado durante el ejercicio 2014, un contrato de arrendamiento operativo con FFV
Desarrollos Inmobiliarios S.A., por un total de UF 470.952. La renta mensual de arrendamiento se registra en

resultados operacionales del ejercicio.

a) El total de pagos futuros minimos del arrendamiento, derivados de contratos de arrendamiento operativo
no revocables, para cada uno de los siguientes plazos:

Total Pagos Valor Actual al
Arriendo Operativo minimos futuros 31/12/2015
UF M$ MS$
Hasta de un afio 47.095,20 1.207.007 1.207.007
Entre un afio y cinco afios 188.380,80 4.828.028 4.828.028
Mas de 5 afios 141.285,60 3.621.021 3.621.021
Total Arrendamiento Operativo 376.761,60 9.656.056 9.656.056
Total Pagos Valor Actual al
Arriendo Operativo minimos futuros 31/12/2014
UF MS$ MS$
Hasta de un afio 47.095,20 1.159.818 1.159.818
Entre un afio y cinco afios 188.380,80 4.639.273 4.639.273
Més de 5 afios 188.380,80 4.639.273 4.639.273
Total Arrendamiento Operativo 423.856,80 10.438.364 10.438.364

b) El monto total de los pagos futuros minimos por subarriendos, derivados de contratos de arrendamiento
operativo no revocables.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Administradora no ha efectuado subarriendos
operativos.

¢) Las cuotas de arrendamientos operativos més [VA reconocidos como gastos en el estado de resultados al
31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 ascienden a M$ 1.238.946 y M$ 1.191.958,

respectivamente.
d)  Descripcion general de los acuerdos significativos de arrendamiento:

i) No se han pactado cuotas de caracter contingente.

if) La Administradora arrienda oficinas, estacionamientos y bodegas en el edificio Torre Apoquindo
N°4820, en régimen de arrendamiento operativo. El plazo de vencimiento de este contrato es el
31/12/2023 y es renovable por dos periodos siguientes de cinco afios cada uno.

iii} Este arrendamiento operativo no puede ser rescindido unilateralmente por la Sociedad.
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16. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.100) (I4S 16)

Los activos de propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados a costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos no son objeto de
depreciacidn.

16.1 Politicas contables para propiedades, plantas y equipos

Corresponden basicamente a bienes raices, terrenos, equipos, muebles y otros activos fijos. Estos bienes estin
expresados a su costo histérico que incluye gastos directamente asignables a su adquisicién, menos la
depreciacion acumulada.

La depreciacion es calculada utilizando el método lineal, segun el detalle del punto 16.2.

Estos bienes estan afectos a test de deterioro en caso de existencia de indicadores, de forma que cuando su
valor de libros es superior a su valor recuperable, se efectua el ajuste para dejarlo expresado a este ultimo
valor.

Cuando se produce una venta de activo fijo, se compara el valor de venta con el valor registrado en libros,
registrandose esa diferencia en el estado de resultados.

16.2 Vidas itiles estimadas o tasas de depreciacién para propiedades, planta y equipo

Tipo de Bien Vida util afios
Edificios. 50
Plantas y equipos. 07
Equipamiento de tecnologias de la informacion. 03
Instalaciones fijas y accesorios. 10
Vehiculos de motor. 07
Otras propiedades, planta y equipo. 03

Composicion
El detalle al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2015

Activo Depreciacién Activo
Bruto Acumulada Neto
Concepto M$ MS$ M$
Terrenos 208.058 - 208.058
Edificios 4.525.261 1.423.268 3.101.993
Planta y equipos 328.535 107.241 221.294
Equipamiento de tecnologias de la informacion 1.616.940 1.205.282 411.658
(*) Instalaciones fijas y accesorios 1.894.390 378.878 1.515.512
Otras propiedades, planta y equipo - - -
Totales 8.573.184 3.114.669 5.458.515
Al 31 de diciembre de 2014
Activo Depreciacién Activo
Bruto Acumulada Neto
Concepto M3 M$ M$
Terrenos 208.058 - 208.058
Edificios 4.525.261 1.332.762 3.192.499
Planta y equipos 941.417 735.660 205.757
Equipamiento de tecnologias de la informacién 4.732.437 4.166.199 566.238
(*) Instalaciones fijas y accesorios 2.204.540 442.554 1.761.986
Otras propiedades, planta y equipo - - -
Totales 12.611.713 6.677.175 5.934.538

(*) Parte del valor informado en este concepto corresponde al leasing financiero informado en nota N° 15.1.
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ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.090) (IAS 38)

Politicas de activos intangibles

Plusvalia Adquirida: Representa el mayor valor pagado sobre el valor razonable de la participacion
de los activos netos identificables de la empresa adquirida en la fecha de la transaccion. La
plusvalia adquirida tiene vida util indefinida y est4 sujeta a pruebas anuales de deterioro. Su valor
actual asciende a M$186.397.907.

Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, esta Administradora efectué una
revisién de la valorizacién de los Intangibles para determinar si se habia producido un deterioro en
la cuantificacion de ellos. El resultado de dicha revision no arrojé pérdida de valor respecto de las
cifras registradas a esa misma fecha.

Intangibles: Relacionado con la determinacién de la plusvalia adquirida, estd el concepto de
Intangibles por cartera de afiliados en la adquisicién de A.F.P. Bansander S.A. y que corresponde a
la estimacién de los flujos futuros, referidos a la cartera de afiliados adquirida, descontados a una
tasa de interés. Este monto es amortizable en el lapso de 7 afios finalizando el 31 de diciembre de
2014 y estd sujeto a pruebas de deterioro, si existen indicadores, segin lo establece la NIC 36.
Adicionalmente se incluyen en este item los desembolsos efectuados por concepto de compras de
licencias y software y proyectos informaticos terminados, cuya vida util estd asignada en 1 afio
como minimo y en 3 afios como maximo; los montos al cierre de los presentes estados financieros

ascienden a M$1.681.456 al 31 de diciembre de 2015 y M$1.232.819 al 31 de diciembre de 2014,

17.2

Informacion a revelar sobre Activos Intangibles

Los activos intangibles identificables reflejados en la Clase de Activo Codigo 12.11.080.040 se componen

como sigue:

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Otros activos Activos
- . Costos de Patentes, marcas Programas R . . .
Movimientos en Activos . . . intangibles intangibles
. . desarrollo, | registradasy otros | informaticos, . . . .
Intangibles Identificables neto derechos. neto neto identificables, identificables,
? neto neto
Saldo Inicial - - 1.232.819 - 1.232.819
Cambios:
Adiciones - - 1.524.104 - 1.524.104
Amortizaciéon - - (1.075.467) - (1.075.467)
Saldo Final - - 1.681.456 - 1.681.456
Saldos al 31 de diciembre de 2014
: "
. . Costos de Patentes, marcas Programas Qtros ac.twos . Ac nfos
Movimientos en Activos X . ‘o intangibles intangibles
R . desarrollo, registradas y otros | informaticos, . . . .
Intangibles Identificables identificables, identificables,
neto derechos, neto neto
neto neto
Saldo Inicial - - 1.465.954 - 1.465.954
Cambios:
Adiciones - - 845.537 - 845.537
Amortizacién - - (1.078.672) - (1.078.672)
Saldo Final - - 1.232.819 - 1.232.819
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17.3 Detalle de activos intangibles identificables individuales significativos

a) Activos Intangibles con vida indefinida (Plusvalia Adquirida)

El saldo de esta cuenta corresponde al mayor valor en la adquisicion del 100% de las acciones de A.F.P.
Bansander S.A. materializada el 1 de abril de 2008. Este valor no se amortiza y esta sujeto a test de
deterioro de acuerdo a la NIC 36.

. Plusvalia

RUT Sociedad Adquirida
98.000.600-K | A.F.P. Bansander S.A. 186.397.907
Total 186.397.907

b) Activos Intangibles con vida definida (Intangibles)

Al 31 de diciembre de 2015, la Administradora no cuenta con esta clase de activos, debido a que al 31 de
diciembre de 2014 este activo se encontraba totalmente amortizado.

Al 31 de diciembre de 2014, la Administradora mantenia un saldo bruto de M$ 98.925.493 en la cuenta
“Intangibles” (Codigo 12.11.080), los cuales corresponden a activos intangibles que se amortizardn en
gjercicios futuros. Las amortizaciones del ejercicio 2014 alcanzon la cifra de M$ 14.132.214, los cuales se
cargan en la cuenta de resultados “Depreciaciéon y Amortizacion” (Cédigo 31.11.050) y cuyo saldo
acumulado corresponde a M$ 98.925.493, y se muestra en la cuenta “Amortizacion” (Cédigo 12.11.080).

Activos Saldo al Amortizacion | Saldo Neto | Movimiento | Amortizacién Saldo neto
Intangible 01/01/2014 acumulada 01/01/2014 | neto del afio | del ejercicio | amortizacion al
M$ M$ M$ M$ M$ 31/12/2014
M$
Relacién de Clientes 98.925.493 84.793.279 14.132.214 - 14.132.214 -
c) Informacién a revelar sobre Plusvalia adquirida
31/12/2015 31/12/2014
MS$ MS$
Saldo inicial neto (a-b) 186.397.907 186.397.907
Plusvalia adquirida, bruto, Saldo Inicial (a) 186.397.907 186.397.907
Deterioro de valor Acumulado, Plusvalia adquirida, Saldo inicial (b) - -
Cambios
Plusvalia adicional reconocida (¢) - -
Dada de baja en cuentas de desapropiacion de negocios (d) - -
Transferencia a (desde) Activos no corrientes y Grupos en desapropiacion
mantenidos para la venta (¢) - -
Ajustes por reconocimiento posterior de activos por impuestos diferidos () - -
Pérdidas por deterioro reconocida en el estado de resultados integrales (g) - -
Incremento (Disminucidn) en el cambio de moneda extranjera (h) - -
Otros incrementos (disminuciones) - -
Total cambios (c)+(d)+(e)+(D+(g)+(h) - -
Saldo final neto 186.397.907 186.397.907
Plusvalia adquirida, bruto 186.397.907 186.397.907
Deterioro de valor Acumulado, Plusvalia adquirida - -
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18. RETENCIONES A PENSIONADOS (Clase c6digo 21.11.040.090)

. ) 31/12/2015 31/12/2014
Retenciones a Pensionados MS MS
Retenciones Judiciales (Pensionados) 11.050 6.843
Impuesto Unico por Desafiliaciones 24.862 -
Impuesto Unico Pensionado Extranjero 48.034 65.252
Impuesto Pensionados 88.617 78.820
Cotizaciones Salud Isapre (Pensionados) 587.071 536.009
Cotizaciones de Salud (Pensionados) 1.367.454 1.240.850
(*) Descuentos a CCAF y Préstamos 670.732 692.037
TOTAL (Clase c6digo 21.11.040.090) 2.797.820 2.619.811

(*) Detalle Descuentos a CCAF y Préstamos:
C 31/12/2015 31/12/2014
oncepto
M$ M$
CCAF Los Andes 182.510 191.762
CCAF Los Héroes 244.791 248.547
CCAF 18 de Septiembre 40.640 46.038
CCAF La Araucana 180.939 180.882
CCAF Gabriela Mistral 12.565 15.970
Préstamos Fonasa 9.026 8.610
Préstamos Isapres 261 228
TOTAL 670.732 692.037

oo,

19. COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y PENSIONADOS

(Clases cédigos 21.11.040.030 y 21.11.040.090)

En conformidad a lo establecido en el D.L. 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar las
cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacion de salud de las pensiones que
financia con los Fondos de Pensiones, para enterarlas en el Fondo Nacional de Salud o la Institucién de

Salud Previsional que corresponda.

En virtud de lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas, que deberan ser
enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de Salud Provisional, durante el
transcurso del mes préximo, de acuerdo a las normas vigentes.

tfectos
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El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera:

a) Independientes 31/12/2015 31/12/2014
MS$ M3
Saldo al cierre del gjercicio anterior 397.829 344.177
Recaudaciones de cotizaciones de salud del ejercicio 5.178.896 4.411.841
Giros al Fondo Nacional de Salud en el gjercicio (5.101.220) (4.358.189)
Saldos al cierre del ejercicio (Cédigo 21.11.040.030) 475.505 397.829
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. 31/12/2015 31/12/2014
b) Pensionados
M3 M3

Saldo al cierre del ejercicio anterior 1.776.859 1.561.806
Retencion de cotizaciones de salud a pensionados en el gjercicio 22.380.961 20.454.480
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio (6.760.123) (6.035.640)
Giros a Isapres en el ejercicio (15.443.172) (14.203.787)
Subtotal cotizaciones de Pensionados (*) 1.954.525 1.776.859

(*) Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados codigo 21.11.040.090.

20.  PENSIONES POR PAGAR (Clase codigo 21.11.040.040)

Representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en el D.L. 3.500.

Concepto 31/12/2015 31/12/2014
MS$ MS$

Pensiones invalidez parcial 31.015 18.448
Pensiones cubiertas por el Estado 684.591 390.389
Pensiones cubiertas por Seguro 72.341 -
Retiros programados 5.681 269.892
Excedente Libre Disposicion por Pagar 29.998 696
Herencias por pagar - 369.498
Pensiones en efectivo 34.710 167.623
(*) Caducos Retiros Programados 37.466 69.388
Totales 895.802 1.285.934

(*) Los cheques caducos son tratados de acuerdo a lo establecido en el Compendio de Normas del Sistema
de Pensiones Libro 11, Titulo I, Letra 1 Tratamiento Contable. Respecto al monto de M$ 37.466 presentado
al 31 de diciembre de 2015, en el mes de enero 2016 M$ 32.310 han sido devuelto a cuenta y M$ 5.156 han
sido reclasificados ya que corresponden principalmente a caducos de APS, garantia estatal y cubiertos por

el seguro.

21. PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA

21.1 Propiedad

Capital:
Serie Capital Suscrito Capital Pagado
M$ M$
Unica 348.671.861 348.671.861

Nuamero de acciones:

Serie

N° Acciones
suscritas

N° Acciones
pagadas

N°¢ de acciones
con derecho a voto

Unica

3.123.767.502

3.123.767.502

3.123.767.502
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Nombre de 12 mayores Tipo de RUT Partlc(;gamén Ngme,-o de
accionistas Persona propiedad acciones
Sura S.A. D 87.9508.100-9 99,71% 3.114.652.032
Canales Neira Enrique Alfonso A 5.972.631-5 0,01% 400.000
Valores Security S.A. Corredora de Bolsa D 96.515.580-5 0,01% 365.081
Pinto Araya Maria Teresa A 8.665.622-1 0,01% 245.000
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa D 80.537.000-9 0,01% 167.887
Banchile Corredores de Bolsa S.A. D 96.571.220-8 0,00% 143.234
Badino Wittwer Nelson Ramon A 6.559.040-9 0,00% 120.000
Cepeda Beratto Maria Isabel A 5.608.266-2 0,00% 100.000
Fundacién Obispo Francisco Gillmore D 72.703.800-0 0,00% 100.000
Salas Cabezas Leonora Elena A 7.509.209-1 0,00% 100.000
Suc Enrique Manzur Marzuka D 53.263.570-5 0,00% 100.000
Tome Saver Fidel A 2.127.776-2 0,00% 100.000
Otros 0,25% 7.174.268
Total 100,00% 3.123.767.502

Tipos de Persona:

A: Persona natural nacional.

B: Persona natural extranjera.
C: Sociedad an6nima abierta.
D: Otro tipo de sociedad.

E: Persona juridica extranjera.
Entidad controladora: Sura S.A.

Porcentaje de la propiedad de la entidad controladora: 99,71%

Total de Accionistas: 189

21.2 Capital Pagado

- El numero de acciones autorizadas para su emisién asciende a 3.123.767.502.
- El namero de acciones emitidas y pagadas totalmente es de 3.123.767.502.

- Latotalidad de la serie tnica antes detallada no tiene valor nominal.
- Elsaldo del capital pagado es el mismo que ¢l del inicio del presente ejercicio.
- Por tratarse de una serie unica, la totalidad de las acciones cuentan con los mismos derechos,

privilegios y restricciones.

- En el afio no existen transacciones que se hayan realizado entre los accionistas.

21.3 Reserva

Reservas de Conversién.

La reserva de conversion de moneda extranjera es usada para registrar las diferencias de tipo de cambio que
surgen de la conversion de los estados financieros de Pensiones Sura Peri S.A. a través de la asociada
Santa Maria Internacional S.A. Debido a la liquidacién de la participacién patrimonial en Pensiones Sura
Pera S.A., realizada con fecha 09 de abril de 2015, al 31 de diciembre de 2015 no existe movimiento por

este concepto.

Reservas para Dividendos Propuestos.

De acuerdo a la politica establecida por la Administradora, este monto corresponde al 30% de la utilidad

determinada.

La sociedad no ha registrado provisién para pago de dividendo minimo, considerando que distribuyo
dividendos provisorios que exceden el 30% de la utilidad del ejercicio.
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Al sobreprecio de venta de acciones de propia emision, se agrega el ajuste por impuesto diferido del Encaje
para dejarlo expresado al valor nominal de la obligacién.

Conciliacion Ajustes Acumulados al 31 de diciembre de 2015:

CONCEPTO Saldo al inicio | Movimiento del periodo | Saldoe al final
M$ M$ M$
Reservas de Conversion - - -
Reservas de revaluacion - - -
Reservas para dividendos propuestos - - -
Otras reservas varias 7.677.275 716.575 8.393.850
Total 7.677.275 716.575 8.393.850

Conciliacién Ajustes Acumulados al 31 de diciembre de 2014:

CONCEPTO Saldo al inicio | Movimiento del periodo | Saldo al final
M$ M$ MS$
Reservas de Conversién 55.448 (55.448) -
Reservas de revaluacién - - -
Reservas para dividendos propuestos (6.667.069) 6.667.069 -
Otras reservas varias 17.821.382 (10.144.107) 7.677.275
Total 11.209.761 (3.532.486) 7.677.275

21,4 Utilidades retenidas y dividendos

La Administradora tiene contemplado repartir anualmente al menos el treinta por ciento de su utilidad
liquida. El porcentaje definitivo es determinado por la Junta General Ordinaria de Accionistas que se

celebra en el mes de abril de cada afio.

Saldos al 31 de diciembre de 2015:

Resultados retenidos M$
Saldo Inicial 26.704.925
Ajustes de Coligadas (743.944)
Dividendos (45.169.677)
Resultados del ejercicio 59.311.677
Saldo Final 40.102.981

Con fecha 23 de septiembre de 2015, se efectud el pago de dividendo provisorio N° 60, a razén de $6,41
por accién de la serie unica equivalente a M$ 20.023.349, acordado en sesién de Directorio con fecha 9 de

septiembre de 2015.

Con fecha 28 de mayo de 2015, se efectué el pago de dividendo definitivo N° 59, a razén de $8,05 por
accién de la serie Unica equivalente a M$ 25.146.328, acordado en Junta Ordinaria de Accionistas,

efectuada con fecha 30 de abril de 2015.
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Saldos al 31 de diciembre de 2014:

Resultados retenidos M$
Saldo Inicial 43.537.466
Ajustes de Coligadas 7.953
Dividendos (52.541.769)
Impuestos reforma Tributaria (9.063.712)
Resultados del ejercicio 44.764.987
Saldo Final 26.704.925

Con fecha 15 de octubre de 2014, se efectud el pago de dividendo provisorio N° 58, a razén de $6,09 por
accion de la serie unica equivalente a M$ 19.023.744, acordado en sesion de Directorio de fecha 10 de
septiembre de 2014.

Con fecha 22 de mayo de 2014, se efectud el pago de dividendo definitivo N° 57, a razén de $10,73 por
accion de la serie unica equivalente a M$ 33.518.025, acordado en Junta Ordinaria de Accionistas,
efectuada con fecha 28 de abril de 2014.

21.5 Informacion cualitativa sobre los objetivos, politicas y procesos que la sociedad aplica para la
gestion del capital.

El objetivo de la Sociedad es la administracion eficiente del capital de trabajo, a través de un adecuado
calce de sus ingresos y egresos. La Administradora gestiona su capital con el propdsito de contar con los
recursos suficientes para la consecucién de los objetivos de corto, mediano y largo plazo, mantener una
posicién financiera sélida y optimizar el retorno de los accionistas de la Administradora.

Debido a la naturaleza del negocio previsional y a su posicion de mercado en la industria, AFP Capital S.A.
genera flujos de caja provenientes de las comisiones que cobra a sus afiliados, suficientes para enfrentar el
pago de sus gastos operacionales, tales como remuneraciones, gastos de administracion y de
comercializacién, entre otros. La situacién anterior, permite generar excedentes que son invertidos en
activos de facil liquidacion. Ademas, dichos ingresos le permiten financiar los aportes al Encaje y al pago
de dividendos cumpliendo con la politica establecida por los accionistas para estos efectos.

22. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA
EXTRANJERA (145 21).

Los activos y pasivos en moneda extranjera se actualizan de acuerdo con la variacion experimentada por el
tipo de cambio de representacion contable, de la correspondiente moneda extranjera, establecida por el
Banco Central de Chile.

31/12/2015 31/12/2014
M$ M$

Diferencias de cambio reconocidas en resultados excepto para instrumentos
financieros medidos al valor razonable a través de resultados
Reservas de conversién - -

204.257 (69.830)
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23. PARTICIPACION MINORITARIA (Cédigo 24.11.000)

El saldo de este item corresponde al reconocimiento de la porcion del patrimonio de la sociedad filial de la
Administradora, que pertencce a terceras personas. Debido a que con fecha 9 de abril de 2015, Ia filial
Santa Maria Internacional S.A., disuelve y liquida su participacion en terceros, el monto en este item al 31
de diciembre de 2015 asciende a cero pesos, en razon a que esta Administradora como su accionista
mayoritario posee el 99,9999% del capital social de dicha sociedad, mientras que al 31 de diciembre de
2014 este monto ascendia a M$ 796.544, y se presenta en el cédigo 24.11.000 del Estado de Situacion
Financiera consolidado.

La utilidad (pérdida) del ejercicio perteneciente a terceros se presenta en el Estado de Resultados

Consolidado en el Cédigo 32.11.120, que al igual que el parrafo anterior no presenta saldo por el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014 era de M$ 9.963.

24. CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

a) Contratos de Recaudacion (Cédigo 31.11.090)

. Tipo de Valor Total Costo Incurrido Monto Adeudado
Nombre Empresa Giro L del Servici
servicio ClSEIVICIO | 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
Servicios Recaudacion
Previred Electrénica Recaudacion 1.121.809 | 1.121.809( 1.034.571 51.096 59.275
Prestaciones de
CCAF Los Andes Seguridad Social Recaudacion 355.534 355.534 257.581 42.385 49.169
Banco del Estado Institucién Bancaria Recaudacién 19.374 19.374 5.742 4.673 5.421
Banco Santander Santiago | Institucién Bancaria Recaudacién 48.784 48.784 115.009 7.430 8.619
Prestaciones de
CCAF La Araucana Seguridad Social Recaudacién 19.382 19.382 5.812 8.318 9.649
Prestaciones de
CCAF 18 de Septiembre | Seguridad Social Recaudacion 1.136 1.136 6.190 15.198 17.632
Total 1.566.019 | 1.566.019 | 1.424.905 129.100 149,765
b} Contrato por Custodia de Titulos (Cédigo 31.11.090)
. . . Valor Total Costo incurrido Monto Adeudado
Nombre Empresa Giro Tipo de servicio L
del Servicio | 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
Brown Brothers | Custodia | Custodia de titulos e 312.373 312.373 371.130 33.000 50.000
Harriman & Co. de Valores | instrumentos financieros
Depdsito Central | Custodia | Custodia de titulos e 690.056 690.056 635.139 55.000 58.000
de Valores S.A. de Valores | instrumentos financieros
Total 1.002.429 1.002.429 1.006.269 88.000 108.000
c) Gastos por transacciones en Bolsa de Valores (Cédigo 31.11.090)
. . - Valor Total Costo incurrido Monto Adeudado
Nombre Empresa Giro Tipo de servicio d .. -
el Servicio | 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
. Derechos de Bolsa, arriendos,
Bolsa de Comercio | Bolsade | 0 oo)oc de consulta, remate 91.304 91.304|  104.294 - -
de Santiago Comercio o
electrénico
Bolsa.Electromca Bolsa d'e Servicio transaccional renta fija 5.343 5.343 5.116 - -
de Chile Comercio
Total 96.647 96.647 109.410 - -
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) . . - Valor Total Costo incurrido Monto Adeudado
Nombre Empresa Giro Tipo de servicio L

del Servicio | 31/12/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2015 | 31/12/2014
Deutsche Securities Corredores | Op. Transaccionales ) ) 1.485 ) 53
Corredores de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa ’
Bice Corredores de Bolsa | Corredores | Op. Transaccionales 61.030 61.030 48.221 5.420 2868
S.A. de Bolsa en Bolsa
Larrain Vial Corredores Corredores | Op. Transaccionales ) ) 398 } 398
de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa
Merrill Lynch Corredores | Corredores | Op. Transaccionales <
de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa 3685 2685 7.139 667 166
Celfin Capital S.A. Corredores | Op. Transaccionales
Corredores de Bolsa de Bolsa en Bolsa 18.965 18.965 23.374 i 2:950
[.M. Trust S.A. Corredores | Op. Transaccionales
Corredores de Bolsa de Bolsa en Bolsa 12.683 12.683 17.719 76 336
Valores Security Corredores | Op. Transaccionales ) ; } } 97
Corredores de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa
Euroamerica Corredores Corredores | Op. Transaccionales
de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa 6.963 6.963 8.487 339 1.680
Corredores de Bolsa Sura | Corredores | Op. Transaccionales 1.098.975 1.098.975 1391224 226 48
S.A. de Bolsa en Bolsa
BBVA Corredores de Corredores | Op. Transaccionales )
Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa 18.684 18.684 ) 1.781
Banco Estado Corredores | Corredores | Op. Transaccionales 30.684 30.684 35.677 3.000 1.296
de Bolsa de Bolsa en Bolsa
Banchile Corredores de Corredores | Op. Transaccionales
Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa 193 193 1191 6.193 1.376
Santander Investment Corredores | Op. Transaccionales
S.A. Corredores de Bolsa de Bolsa en Bolsa 14443 14.443 19440 75 1,528
Scotia Sud Americano Corredores | Op. Transaccionales
Corredores de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa 14.160 14.160 3.337 608 214
Penta Corredores de Corredores | Op. Transaccionales 75 75 : ) _
Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa
ITAU BBA Corredores Corredores | Op. Transaccionales < .
de Bolsa Ltda. de Boisa en Bolsa 10359 10.359 1.837
Corp Capital Corredores Corredores | Op. Transaccionales ) < )
de Bolsa S.A. de Bolsa en Bolsa 1,952 1.952 333
Total 1.294.851 1.294.851 1.557.912 21.215 13.230
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25. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Las remuneraciones del directorio son determinadas en junta de accionistas realizada en abril de cada afio,
en ella se establece la dieta a pagar por asistencias a sesiones de directorio y comités. Adicionalmente se

indica que los directores auténomos de la sociedad podran percibir una remuneracién adicional por trabajos
y asesorias especificas en materias de su especialidad.

Las remuneraciones percibidas por el directorio corresponden al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2015:

. Dieta Comité Total
Nombre Director Cargo MS M$ MS
Andrés Castro Gonzilez Presidente 18.000 - 18.000
Guillermo Arthur Errdzuriz Vicepresidente 33.000 - 33.000
Alvaro Restrepo Salazar Director 36.000 - 36.000
Alvaro Robayo Mosquera Director 33.000 - 33.000
Claudio Skdrmeta Magri Director 36.000 18.000 54.000
Joseph Ramos Quifiones Director 36.000 16.000 52.000
Germén Concha Zavala Director 36.000 6.000 42.000
Felipe Von Unger Valdes Director Suplente 8.000 - 8.000
Karin Ebensperger Ahrens Director Suplente 12.000 - 12.000
Total 248.000 40.000 288.000

En junta de accionistas de fecha 30 de abril de 2013, se establecieron las siguientes dietas:
s §$1.500.000 para el Presidente del Directorio Andrés Castro Gonzélez.

e $3.000.000 para los demas directores.
»  $1.000.000 para los directores suplentes.

Adicionalmente se pagard la participacion de los siguientes directores en Comités de la Administradora en
materias de su especialidad.
e  $1.500.000 Joseph Ramos Quifiones.

* $1.500.000 Claudio Skarmeta Magri.
¢ $1.500.000 German Concha Zabala.

Se paga por asistencia efectiva a cada comité de Directores, con tope de un comité al mes.

Al 31 de diciembre de 2014:

. Dieta Comité Total
Nombre Director Cargo MS MS MS
Andrés Castro Gonzélez Presidente 18.000 - 18.000
Guillermo Arthur Errazuriz Vicepresidente 30.000 6.000 36.000
Alvaro Restrepo Salazar Director 36.000 - 36.000
Alvaro Robayo Mosquera Director 30.000 - 30.000
Mauricio Amador Director 3.000 - 3.000
Claudio Skérmeta Magri Director 36.000 - 36.000
Joseph Ramos Quifiones Director 36.000 16.250 52.250
Germén Concha Zavala Director 20.000 14.000 34.000
Karin Ebensperger Ahrens Director Suplente 12.000 - 12.000
Total 221.000 36.250 257.250
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En Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de abril de 2014, se establecieron las siguientes
dietas:
¢  $1.500.000 para ¢l Presidente del Directorio Andrés Castro Gonzalez.

¢  $3.000.000 para los demads directores.
e §$1.000.000 para los directores suplentes.

El director tiene un maximo de tres comités al mes, cada uno con un pago de $500.000. Se paga solamente
en caso que asista al comité, en la situacién de existir un comité extraordinario no se cancela en forma
adicional.

En sesién de directorio de fecha 11 de junio de 2014, se aprobd la renuncia al cargo presentada por el
Director Mauricio Amador Andrade.

En sesion de Directorio celebrada con fecha 13 de agosto de 2014, se designa a don Germéan Concha Zavala
como director titular de la sociedad en reemplazo de Mauricio Amador.

26. POLITICA DE DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL
TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN.

La siguientes politicas o procedimientos son utilizados para la asignacion de los ingresos y gastos por Tipo de
Fondos para el Estado Complementario IX) Desagregacién de los Ingresos y Gastos segun tipo de Fondo
donde tuvieron su origen.

Los ingresos por comisiones son reconocidos en el tipo de Fondo en el cual se efectud el respectivo cobro de
comision al afiliado.

La rentabilidad del encaje se distribuye de acuerdo a la rentabilidad obtenida por cada uno de los Fondos de
Pensiones.

La remuneracion del personal de ventas se distribuye en forma proporcional al patrimonio de los Fondos de
Pensiones.

Las comisiones pagadas por custodia de titulos nacionales y extranjeros se distribuyen en funcion de la cartera
de inversiones de los 5 Fondos de Pensiones.

Los gastos de transacciones en las Bolsas se distribuyen en funcién de la cartera de inversiones de los 5
Fondos de Pensiones.

El resto de los gastos se distribuye en forma proporcional al patrimonio de los Fondos de Pensiones.

27. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (IAS 37)
a) Garantias directas

AFP Capital S.A. no mantiene garantias directas al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente.

b) Garantias indirectas

AFP Capital S.A. no mantiene garantfas indirectas al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente.
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c) Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la empresa:

c.1)  Juicios Civiles

- Causa Rol 15771-2015- del 18° Juzgado Civil Santiago: con fecha 6 de julio de 2015 los herederos de
don Ceferino Curiqueo pretenden el cobro de una indemnizacién de perjuicios por dafios ocasionados
al otorgar pensién de invalidez a mujer que no vivia a expensas del causante por un total evaluable en
USS$ 17,030. Actualmente esta demanda se encuentra "Contestada por la AFP y se encuentra a la con
Resolucién de acreditar personeria.

- Causa Rol 103957-2015 de la Corte de Apelaciones Santiago: Con fecha 27 de diciembre de 2015, el
recurrente don Manuel Retamal Soto solicita que se le otorgue una determinada documentacion para la
obtencion del beneficio previsional para exonerado politico. Este recurso de proteccion fue respondido
con el informe, a la espera de Alegar el recurso de la Corte Apelaciones de Santiago.

- Causa RIT 0-91-2014, RUC 14-4-0007791-7. Ante el Juzgado de Letras del Trabajo de la Serena, se
presentd con fecha 3 de marzo de 2014, una demanda de indemnizacién de perjuicios por dafio
previsional por dofia Nublentina Rodriguez Carvajal. Con fecha 10 de Junio de 2014 se dict6 sentencia
en primera instancia condenando a la AFP al pago de 5.000.000 por dafio moral, dicha resolucién fue
anulada por la Corte de Apelaciones de La Serena, ROL ingreso Corte N°: 0-91-2014 por recurso de
nulidad presentado por AFP Capital S.A., actualmente la contraparte presentd un recurso de
unificacién de Jurisprudencia y nos encontramos a la espera de la resolucién de admisibilidad de la
Corte Suprema.

¢.2) Juicios Laborales

Existen actualmente 5 demandas laborales, cuyo monto total involucrado asciende a M$ 305.993 y por los
cuales esta Administradora no ha efectuado provision, por estimarse que las demandas serdn rechazadas en
definitiva, de acuerdo al analisis que el 4rea de recursos humanos en conjunto con el 4rea legal de la
sociedad efectud. El detalle de las demandas es el siguiente:

1. Valenzuela con AFP Capital S.A.

Juzgado: 1° Juzgado del Trabajo de Santiago
Rotl: 0-3978-2015

Materia: Remuneraciones y otras prestaciones
Instancia: Primera Instancia

Monto Demandado: $69.102.355

Etapa Procesal: Citacion a ofr sentencia.

2. Abarzua con AFP Capital S.A.

Juzgado: 2° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago
Rol: 0-4175-2015

Materia: Remuneraciones y otras prestaciones
Instancia; Primera Instancia

Monto Demandado: $135.822.846

Etapa Procesal: Citacion a ofr sentencia.
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3. Carvajal con AFP Capital S.A.

Juzgado:
Rol:
Materia:
Instancia:

Monto Demandado:

Etapa Procesal:

Juzgado de Letras del Trabajo de Valdivia
T-47-2015

Tutela

Primera Instancia

$36.373.914

Audiencia de Juicio.

4. Seguel con AFP Capital S.A.
1° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago

Juzgado:
Rol:
Materia:
Instancia:

T-812-2015
Tutela
Primera Instancia

Monto Demandado: $35.942.781

Etapa Procesal:

Audiencia de Juicio.

5. Mufioz con AFP Capital S.A.
1° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago

Juzgado:
Rol:
Materia:
Instancia:

0-5652-2015

Despido injustificado y cobro de prestaciones

Primera Instancia

Monto Demandado: $28.750.850

Etapa Procesal:

Audiencia preparatoria.

A o N
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28. INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION (NIIF8)

AFP Capital S.A. posee un tnico segmento de operacion compuesto por el producto obligatorio (Cuenta de
capitalizacién individual), productos voluntarios (APV y CAV), retiro programado y traspaso de APV a

otras Instituciones.

La comisién percibida por la administracion de los Fondos de Pensiones, representan un 98,26% y 99,54%

de los ingresos al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, respectivamente,

composicién al cierre de los presentes estados financieros es la siguiente:

Concepto 31/12/2015 | 31/12/2014

Ahorro obligatorio representa 95,56% 95,76%
Ahorro Previsional Voluntario 1,36% 1,38%
Cuentas de Ahorro Voluntario 0,97% 0,91%
Retiros programados y rentas temporales 1,78% 1,66%
Otros conceptos 0,33% 0,29%
Total 100,00% 100,00%

y cuya

La cartera actual de afiliados cotizantes asciende a 940.648, los cuales aportan los ingresos de esta

Administradora.
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SANCIONES

De la Superintendencia de Pensiones:

Durante el afio 2015, la Superintendencia de Pensiones aplicé 2 sanciones a AFP Capital, por un total de
1.000 UF.

1.

Resolucion N° 40 de 16/09/2015, por UF 600, por incumplimiento de plazos establecidos en la
normativa vigente, para liquidar los Bonos de Reconocimiento de sus afiliados al Instituto de Previsién
Social, lo cual generd pérdida de rentabilidad en un nimero importante de ellos.

Resolucion N° 34 de 11/09/2015, por UF 400, por incurrir en irregularidades en la materializacion de
las operaciones de cambio de Fondo, infringiendo las normas contenidas en el Compendio de Normas
del Sistema de Pensiones.

Durante el afio 2014, la Superintendencia de Pensiones aplic un total de 8 sanciones a AFP Capital, ellas
se encuentran divididas en 7 multas por un total de 3.300 UF y 1 censura.

Las multas aplicadas se detallan a continuacién:

I.

Resolucion N° 103 de 26/11/2014, por UF 200, por infringir las instrucciones contenidas en el
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, ya que se detectaron reiterados errores e
inconsistencias en los Informes Diarios enviados a la Superintendencia.

Resolucion N° 91 de 30/10/2014, por UF 600, por los siguientes cargos en su contra:

a) La AFP informo en forma errénea a la comisién médica la calificacion de invalidez del
afiliado, sefialando que se encontraba cubierto por el SIS con la Compaiiia de Seguros de Vida
S.A.

b) Incurrir en irregularidades en la acreditacion de potencial beneficiaria de pensién de
sobrevivencia, permitiendo el pago indebido de pensiones de sobrevivencia a la madre de
hijo de filiacién no matrimonial.

¢) Incurrir en renuencia y dilaciones injustificadas a dar respuesta y cumplimiento de las
instrucciones impartidas por la Superintendencia, obstaculizando la labor fiscalizadora de la
Superintendencia.

Resolucion N° 90 de 30/10/2014, por UF 400, por “utilizar una fecha distinta a la establecida en la
norma para efectuar el recalculo de la anualidad de pension”.

Resolucion N° 62 de 28/08/2014, por UF 1.500, por incurrir en irregularidades en las gestiones de
cobro debida y oportunamente de las devoluciones correspondientes a las retenciones de impuestos de
las inversiones en bonos emitidos por el Banco Central y la Tesoreria General de la Republica.

Resolucion N° 35 de 26/05/2014, por UF 200, por infringir la normativa vigente como consecuencia
de no haber solicitado oportunamente a la Superintendencia, de acuerdo a las instrucciones vigentes fa
disminucion de los instrumentos susceptibles de ser custodiados durante el dia 26 de julio de 2013 para
el Fondo de Pensiones tipo E, excediendo el limite para la custodia intra-dia. Se sefiala que a la fecha,
los procesos y algoritmos para definir el minimo ya estan mejorados e implementados.
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6. Resolucién N° 31 de 08/05/2014, por UF 200, por realizar una compra del Bono de la Tesoreria
General de la Repiiblica en unidades de fomento, nemotécnico BTUO0300132, para el Fondo de
Pensiones Tipo E, la cual fue efectuada bajo una modalidad no permitida para ese tipo de instrumentos,
y ademds, fue erréneamente informada a la Superintendencia.

7. Resolucion N° 17 de 07/02/2014, por UF 200, por transgresién a la normativa sobre limites de
inversién en derivados y cobertura cambiaria.

La Censura aplicada fue la siguiente:

Resolucién N°101 del 26/11/2014, por transgredir las instrucciones impartidas por las Superintendencia de
Pensiones mediante Oficio Ord. N° 13.649, de fecha 13 de junio de 2013, en la forma descrita en el oficio
de cargo.

Respecto de cada una de las sanciones indicadas anteriormente, se ha establecido un plan de accién con
objeto de mitigar los riesgos asociados al incumplimiento y de evitar que los hechos sancionados se

vuelvan a repetir en el futuro.

La presentacion de estos planes de accién, asi como su seguimiento se controla mensualmente por el
Comité de Riesgo y Auditoria de AFP Capital S.A., el que a su vez reporta mensualmente al Directorio.

29.2 De otras autoridades administrativas:

Inspeccién del Trabajo

Las multas ejecutoriadas a esta Administradora, ya sea en unidades tributarias mensuales (UTM) o ingresos
minimos mensuales (IMM), durante el afio 2015 fueron las siguientes:

1. 7631/15/123-1, de fecha 31/10/2015, ascendente a IMM 1, por no comparecer a citacién de la
Direccidén del Trabajo.

2. 8232/15/013-2, de fecha 14/10/2015, ascendente a UTM 4, por no pagar indemnizacioén por feriado
proporcional.

3. 8232/15/013-3, de fecha 14/10/2015, ascendente a UTM 2, por no pagar las remuneraciones adeudadas
al término del contrato de trabajo.

4. N°7713/15/001-1, de fecha 26/09/2015, ascendente a UTM 1, por no otorgar finiquito de trabajo y no
poner el pago a disposicion del trabajador dentro del plazo de 10 dias.

5. N°®7775/15/018-1, de fecha 19/08/2015, ascendente a IMM 1, por no exhibir toda la documentacion
necesaria para efectuar las labores de fiscalizacién.

6. N°4374/15/024-1, de fecha 18/07/2015, ascendente a UTM 40, por no ser dirigido el departamento de
prevencion de riesgos por un experto profesional.

7. N° 8244/15/031-1, de fecha 27/06/2015, ascendente a IMM 1, por no exhibir toda la documentacion
necesaria para efectuar las labores de fiscalizacién.

8. N¢ 8232/15/13-1, de fecha 07/03/2015, ascendente a IMM 1, por no comparecer a citacion de la
Direccién del Trabajo.

9. N°3862/14/144-01, de fecha 28/01/2015, ascendente a IMM 0,60, por no comparecer a citaciéon de la
Direccién del Trabajo.
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Las multas ejecutoriadas a esta Administradora durante el afio 2014 fueron las siguientes:

1. N° 3810/14/066-01, de fecha 05/11/2014, ascendente a UTM 10, por pagar sueldo base inferior al
ingreso minimo mensual.

2. N° 7911/14/027-01, de fecha 09/10/2014, ascendente a IMM 1,5, por no mantener toda la
documentacion necesaria para efectuar las labores de fiscalizacion.

3. N° 8211/14/039-01, de fecha 29/06/2014, ascendente a IMM 1, por no comparecer a citacién de la
Direccién del Trabajo.

4. N° 7527/14/088-01, de fecha 13/06/2014, ascendente a IMM 1, por no comparecer a citacién de la
Direccion del Trabajo.

5. N°3371/14/007-01, de fecha 10/05/2014, ascendente a UTM 60, por no contener las liquidaciones de
remuneraciones un anexo con los montos de cada comision, bono, premio u otro incentivo, junto al
detalle de cada operacién que le dio origen y la forma empleada para su célculo.

6. N°8851/14/007-01, de fecha 02/05/2014, ascendente a IMM 1, por no comparecer en forma personal
a citacion de la Direccién det Trabajo.

7. N°7738/14/011-01, de fecha 26/04/2014, ascendente a IMM 20, por no exhibir toda la documentacion
necesaria para efectuar las labores de fiscalizacién.

8. N° 8376/14/043-01, de fecha 12/04/2014, ascendente a IMM 1, por no comparecer a citacién de la
Direccién del Trabajo.

9. N°7736/14/023-01, de fecha 11/04/2014, ascendente a IMM 1, por no exhibir toda la documentacion
necesaria para efectuar las labores de fiscalizacién.

10. N° 8132/13/050-01, de fecha 17/01/2014, ascendente a UTM 60, por no contener ¢l anexo de las
liquidaciones de remuneraciones, el detalle de los montos pagados por cada comisién, bono, premio u
otro incentivo y la forma empleada para su célculo.

11. N°© 8132/13/050-02, de fecha 17/01/2014, ascendente a UTM 40, por efectuar deducciones de las
remuneraciones sin acuerdo de las partes.

Servicio de Impuestos Internos

Las multas canceladas durante el afio 2015 fueron las siguientes:

1. Con fecha 21/12/2015, se cancela multa ascendente a M$18, por rectificaciéon de Boletas de Honorarios.

2. Con fecha 21/12/2015, se cancela multa ascendente a M$8, por remesas fuera de plazo.

3. Con fecha 16/03/2015, se cancela multa ascendente a M$1.078, por rectificaria de Formulario N°29.

4. Con fecha 09/03/2015, se cancela multa ascendente a M$101, por rectificaria de Declaracion Jurada
formulario 1899.

Las multas canceladas durante el afio 2014 fueron las siguientes:

1. Con fecha 31/12/2014, multa ascendente a M$596, por rectificaria de Formulario N°50.

2. Con fecha 01/10/2014, multa ascendente a M$1.925, por rectificaria de declaraciones juradas

formularios 1895, 1888, 1871y 1899.

Con fecha 17/09/2014, multa ascendente a M$4.990, por rectificaria de declaraciones juradas.

Con fecha 11/06/2014, multa ascendente a M$1.373, por rectificaria de formulario 29 CAV fuera de

plazo.

5. Con fecha 29/04/2014, multa ascendente a M$109, por rectificaria de formulario 29, PPM octubre
2013.

6. Con fecha 28/04/2014, multa ascendente a M$551, por rectificarfa de formulario 29, PPM agosto 2013.

oW
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CLASE OTROS GASTOS DEL PERSONAL (Cédigo 31.11.040.080)

31/12/2015 31/12/2014
Concepto M3 M$
Capacitacion 737.842 677.795
Otros Beneficios Personal de Ventas 352.812 570.616
Feriado del Personal 1.126.752 1.260.452
Honorarios 156.671 86.086
Multas y Sanciones 7.570 16319
Seguro de Cesantia y Otros 743.322 674.824
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 263.707 273.537
Seleccion del Personal 84.178 85.233
Servicios externos 7.488 15.263
Litigios Empleados 71.671 -
Relaciones Laborales 630.502 511.751
Otros Gastos del Personal (*) 492.813 449,375
Total 4.675.328 4.621.251

(*) Incorpora conceptos como uniformes, comunicaciones internas y actividades tendientes a mejorar el

clima laboral.

b) Los otros gastos operacionales se componen de la siguiente forma:

CLASE OTROS GASTOS OPERACIONALES (Cédigo 31.11.090.040)

31/12/2015 31/12/2014
Concepto MS$ MS
Comision Pago de Pensiones (*) 445.408 427.643
Comisiones Médicas 1.028.011 987.736
Cuotas Sociales 621.087 393.711
Financiamientos y castigos 324.099 403.279
Gasto Scomp 80.115 72.171
Gastos de Cobranza 2.115.220 2.051.452
Gastos de Operacién Asociacion Gremial - 61.915
Gastos de Sucursales 723.465 841.440
Impresién de cartolas 421.340 348.182
Proceso Digitalizacion Recaudacion 296.967 361.871
Rutificacién y Certificado de Nacimiento 39.913 41.985
Servicios Externos Operacionales 595.497 944.132
Traslado y alojamiento SIS 58.660 47.089
Financiamientos aportes no recuperables 28.983 56.257
Transferencia de datos Previred 71.782 81.138
Contratacion servicios externos 31.430 29.356
Total 6.881.977 7.149.357

(*) Corresponde a los servicios que cobran los entes pagadores de pension, entre los que se encuentran el
Banco de Chile, CCAF Los Andes, CCAF los Héroes y las comisiones por pagos de pensi6n al extranjero.

Adicionalmente se incluyen los pagos realizados a Previred por los Servicios de CMH (Centro de

movimientos Histéricos) y MAC (Maestro de Afiliados Consolidado).

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 67




de Id,

Firmado pars 1

4 llectos
icacién

ERNST & Young | TDA.

31. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Cédigo 21.11.040)

El saldo de este item se compone de la siguiente forma:

31/12/2015 31/12/2014
Acreedor M$ M$
Estudios Juridicos 115.698 322.389
Cheques caducos (5) 52.743 42715
Comision por Administracién de Cartera 84.700 56.000
Comision por Venta APV 5918 -
Comisién Recaudacion y Cobranza 978.355 688.621
Comisiones Médicas 53.200 59.548
Cuentas por Pagar por DNPA 1.084.224 1.155.950
Custodia de Valores 105.000 108.000
Gastos Administracion y Mantencién 248.727 144.931
Mantencion Software y equipos 699.144 674.291
Remuneraciones por Pagar 346.654 266.412
Servicios de Auditoria 37.803 26.203
Servicios de Digitalizacion 423.738 268.101
Servicios de Publicidad 368.427 456.803
Otras Cuentas por Pagar 826 7.047
SubTotal Acreedores Comerciales 4.605.157 4.277.011
Fondo Nacional de Salud (1) 475.505 397.829
Pensiones por Pagar (2) 895.802 1.285.934
Recaudacion por Aclarar (3) 567.857 434,013
Compaiiias de Seguros 797.137 2.478.074
Retencion a Pensionados (4) 2.797.820 2.619.811
Cheques caducos Pagos en Exceso, APV, CAl y Otros (6) 6.040 6.858
Total Acreedores Comerciales y Otras cuentas por Pagar 10.145.318 11.499.530

(1) Mayor detalle en nota N° 19
(2) Mayor detalle en nota N° 20

(3) Corresponde principalmente a las cotizaciones de independientes que no han sido traspasados a Fonasa
y a las costas de cobranzas por pagar a los estudios Juridicos, pendientes y por aclarar al cierre del

periodo.
(4) Mayor detalle en nota N° 18

(5) Corresponde a partidas con antigiiedad superior a 180 dias y que no han sido clasificadas en forma

mensual a las cuentas de origen producto de los andlisis periédicos.
(6) Estos cheques caducos son abonados los primeros dias del mes siguiente.
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32. PROVISIONES (Cédigo 21.11.060)
Al 31 de diciembre de 2015
. No
Corriente Corriente Total Naturaleza Calendario Eventual
M$ MS$ M$ Reembolso
Participacion en utilidades 1.203.153 -| 1.203.153 | Bono de cumplimiento
metas anuales 02/2016 -
Provisién contingencias
judiciales - - - | Juicios Laborales Sin fecha -
Provisién Feriado Legal 1.136.184 -1 1.136.184 | Remuneraciones Sin fecha -
Provisiones varias Personal 206.534 - 206.534 | Remuneraciones Sin fecha -
Total Provisiones 2.545.871 -| 2.545.871
Al 31 de diciembre de 2014
. No
Corriente Corriente Total Naturaleza Calendario Eventual
M$ MS M$ Reembolso
Participacién en utilidades 1.975.252 -1 1.975.252 | Bono de cumplimiento
metas anuales 02/2015 -
Provisién contingencias
judiciales 6.186 - 6.186 | Juicios Laborales Sin fecha -
Provision Feriado Legal 1.402.136 - | 1.402.136 | Remuneraciones Sin fecha -
Provisiones varias Personal 388.941 - 388.941 | Remuneraciones Sin fecha -
Total Provisiones 3.772.515 - 3.772.515
33. HECHOS POSTERIORES

A juicio de la Administracién no existen hechos o circunstancias posteriores al cierre del periodo y hasta la
fecha de emision de estos estados que afecten significativamente los estados financieros de la
Administradora.
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3.00 HECHOS RELEVANTES

Ocurridos durante el Ejercicio 2015

I.

Por acuerdo del Directorio de 9 de septiembre se acord6 pagar un dividendo provisorio N°60 de AFP
Capital S.A., por un monto de M$ 20.023.349, equivalentes a $6,41 pesos por accion.

Con fecha 25 de mayo se inform6 como Hecho Esencial a la SVS, sobre la reapertura del poder
comprador de las acciones de AFP Capital S.A. por un periodo de 30 dias.

Con fecha 22 de mayo se informé como Hecho Esencial a la SVS, que fuimos informados por nuestro
controlador SURA S.A. que se puso término al poder comprador de las acciones de AFP Capital S.A.
con fecha 20.05.2015.

Con fecha 30 de abril se informé como Hecho Esencial a la SVS, los acuerdos adoptados en la Junta
Ordinaria de Accionistas de la AFP Capital S.A. de 30 de abril.

Con fecha 9 de abril se informé como Hecho Esencial a la SVS , la modificacion de la fecha de
Citacién a Junta Ordinaria de Accionistas de la AFP Capital S.A., para el dia 30 de abril a las 12.00
horas.

Con fecha 9 de abril de 2015, en junta general de accionistas, se disuelve y liquida Sura Pensiones Pert
S.A. Sociedad sobre la cual la filial de esta Administradora, Santa Marfa Internacional S.A., tenia
participacion del 65,997%. A la fecha de liquidacion Sura Pensiones Perd S.A. presentaba un
patrimonio de S/ 11.304.141, de los cuales S/ 7.460.398 equivalentes a M$1.460.957 en pesos chilenos
e indicados en el estado de flujo de efectivo cédigo 50.20.060, corresponden a Santa Maria
Internacional S.A., de acuerdo a su participacion en dicha sociedad.

Con fecha 07 de abril de 2015, en junta extraordinaria de accionistas realizada tanto por Compafifa de
Inversiones y Servicios Sura S.A. como por Sura S.A., se acuerda y aprueba la fusién entre estas dos
compafifas. En virtud de lo anterior, en un solo acto la segunda absorbe a la primera, adquiriendo todos
sus activos y pasivos, y sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, incluyendo sus derechos y
obligaciones laborales.

Por lo tanto, la nueva composicién accionaria de AFP Capital S.A. a la fecha de la fusién quedaria
como sigue:

Numero de Acciones % participacién
Sura S.A. 3.113.752.296 99.68%
Accionistas Minoritarios 10.015.206 0.32%
Total 3.123.767.502 100.00%

Con fecha 06 de abril de 2015, la Superintendencia de Pensiones emitié Oficio Ordinario N° 7.753, en
el cual formul6 observaciones respecto de las notas de los estados financieros al 31 de diciembre de
2014. En consecuencia la Sociedad complementd y subsand las observaciones retransmitiendo los
estados financieros modificados a esa Superintendencia. Las notas modificaciones fueron: Nota 2, Nota
7, Nota 9, Nota 10, Nota 11, Nota 13, Nota 14, Nota 21, Nota 25, Nota 27, Nota 29, Nota 30, Nota 31 y
Hechos Relevantes. Asimismo, es necesario sefialar que la naturaleza de las observaciones no implicé
la modificacion del patrimonio ni el resultado neto presentado por la Sociedad.
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Con fecha 11 de marzo se informé como Hecho Esencial a la SVS, la Citacion a Junta Ordinaria de
Accionistas de la AFP, para el dia 28 de abril de 2015, a las 9:30 horas, en las oficinas sociales
ubicadas en Apoquindo N°4820, piso 21, comuna de Las Condes, Santiago.

Las materias de Junta son las siguientes:

a) Aprobacion de la Memoria, Balance y demés Estados Financieros de la Sociedad correspondientes
al ejercicio del afio 2014.

b) Informes de los Auditores Externos.

¢) Designacion de los Auditores Externos para el afio 2015,

d) Informacion sobre la politica de dividendos.

e) Distribucion de las utilidades del ejercicio del afio 2014

f) Eleccion del Directorio.

g) Remuneraciones del Directorio.

h) Designacion del periddico en que deberan publicarse los avisos de citacion a Juntas de
Accionistas.

i) Informacién sobre operaciones a que se refiere el articulo 44 de la Ley N° 18.046.

J)  En general, cualquiera materia de interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.

Con fecha 02 de marzo de 2015, la Superintendencia de Pensiones emitio Oficio Ordinario N°4.673,
instruyendo a las Administradoras, aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014,
de la Superintendencia de Valores y Seguros, en el cual requiere que todos los efectos generados por
las diferencias en activos y pasivos por impuestos diferidos producidos como efecto directo del
incremento de la tasa de impuesto, producto de la reforma tributaria (Ley 20.780), sean reflejados
contra patrimonio. En razén a lo anterior, la Superintendencia de Pensiones, instruyé efectuar las
modificaciones que procedan en los estados financieros al 30 de septiembre de 2014, reflejando en las
notas explicativas los cambios contables, ajustes y provisiones que corresponda y reemitir dichos
estados financieros al citado Organismo Fiscalizador.

Con fecha 23 de febrero de 2015 se informé como Hecho Esencial a la SVS la apertura de un poder
comprador de las acciones de AFP Capital por parte de su controlador Sura SA hasta por un 0,35% de
las acciones de AFP Capital, a un precio unitario de 270 pesos y por un periodo de 90 dias, renovable.

. Con fecha 20 de enero de 2015, la Compafifa fue notificada de una demanda de indemnizacién de

perjuicios, interpuesta por el sefior Boris Perovich Reyes, ante el 27 Juzgado Civil de Santiago, Rol
N°21.590-2014. Esta demanda se funda en supuestos perjuicios que determinados ejecutivos de las
empresas SURA en Chile, le habrian causado, en razén de una denuncia penal y posterior querella
interpuesta en contra de esta persona, en el afio 2009. Esta demanda est4 interpuesta en contra de once
ejecutivos de las compafifas SURA, y contra las sociedades Seguros de Vida SURA S.A., Corredores
de Bolsa SURA S.A., Administradora General de Fondos SURA S.A. y AFP Capital S.A. La cuantia
total de la demanda asciende a $ 6.600.000.000.

De acuerdo al analisis preliminar que se ha efectuado del contenido de la demanda, y de los hechos que
la sustentan, se ha llegado a la conclusién que la demanda en cuestion es totalmente infundada, por lo
que tras el periodo de discusion y prueba, deberia ser desechada en todas sus partes por el juzgado
competente. En razon de lo anterior, no se ha constituido ningin tipo de provision, pues la probabilidad
de éxito para el demandante es cercana a cero.
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Ocurridos durante el Ejercicio 2014

I.

Se envi6 con fecha 30.11.2014, un hecho esencial a 1a SVS, con motivo de la publicacién de la Ley
N°20.780 que introduce modificaciones a la Ley de la Renta, en la cual se informa que la sociedad en
sus estados financieros al 30 de septiembre de 2014, ha reconocido su provisién de impuesto de
primera categoria utilizando la tasa de 21%, en virtud al articulo 4° transitorio de Ley N° 20.780.

Con fecha 9 de julio de 2014 AFP Capital S.A. tomé conocimiento de la operacién de reorganizacion
de la estructura societaria de las compafifas de Grupo SURA en Perd. Al respecto, la Administradora
dejo de tener participacion indirecta en AFP Integra S.A., a través de Pensiones Sura Perti y Santa
Marfa internacional S.A., debido a que en junta de accionistas de AFP Integra S.A. celebrada con fecha
25 de noviembre de 2013 se acord6 disminuir el capital de dicha sociedad cancelando las acciones de
propiedad de Pensiones Sura Perti S.A. y de dos accionistas holandeses, quedando Sura Asset
Management S.A., Sura Asset Management Perdt S.A. y otros minoritarios, como los nuevos
accionistas. Como resultado de lo anterior, Pensiones Sura Pert S.A. dej6 de tener participacién en
AFP Integra S.A.

En efecto, se redujo el total de las acciones representativas del capital social de AFP Integra S.A. de
propiedad de Pensiones Sura Pert S.A., equivalentes a 114.165, entregandosele el valor nominal de las
mismas ascendente a 11.416.500 soles peruanos, generando de esta forma un precio de salida
ascendente a 100 soles por accidn, valor equivalente al precio de adquisicién de la inversion inicial.
Esta operacion de disminucién de capital via amortizacion de sus acciones fue sometida a la
aprobacién de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de Pert, quien tras el andlisis de rigor la
aprob6 mediante la Resolucion N° 810-2014 de fecha 30 de enero de 2014,

La referida operacion implicé una pérdida de M$ 10.481.111 en AFP Capital y reversa de
M$10.184.576 en otras reservas patrimoniales. Este Gltimo monto se debe a que en fecha 30 de abril
de 2013 se efectué un aumento de capital en AFP Integra S.A. para adquirir €l 50% de Ia cartera de
afiliados de AFP Horizonte en Pert, el cual fue suscrito y pagado por Sura Asset Management S.A.
con un sobre precio de 3.894,4 soles peruanos, que fue contabilizado como Capital Adicional en AFP
fntegra S.A., y por consiguiente, gener6 un abono en la cuenta de Patrimonio Otras reservas de AFP
Capital S.A. de M$ 10.037.065.

Desde la perspectiva tributaria esta operacion no gener$ impactos, lo cual se encuentra corroborado por
los auditores externos de AFP Capital S.A.

El directorio de AFP Capital en sesion N° 388 de fecha 9 de julio de 2014, tomé conocimiento de la
propuesta de reorganizacion empresarial que pretendia llevar a cabo en Perti, Sura Asset Management
S.A. en su calidad de Sociedad Controladora, y aprobé la operacion en los términos planteados por
dicha Sociedad, teniendo presente que la misma contaba con la autorizacién de las autoridades
regulatorias en Perfi. Asimismo, acordd convocar a la Vigésima Junta Extraordinaria de Accionistas
para el dia 27 de agosto de 2014, en la cual se informd a los accionistas de esta operacion y de sus
efectos patrimoniales, quienes la aprobaron en forma unénime.

El controlador de AFP Capital S.A. en Chile, Sura S.A., con fecha 20 de febrero de 2015, abrié un
poder comprador a través de Corredores de Bolsa Sura S.A. por hasta un 0.35% de las acciones de AFP
Capital S.A., a un precio unitario de $270 pesos. El poder comprador tendra una vigencia de 90 dias, y
podria ser renovado por el mismo plazo si ambas partes asf lo acuerdan.
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3. Con motivo de la publicacion de la Ley N° 20.780 el 29 de septiembre de 2014 que introduce
modificaciones a la Ley de la Renta, se han considerado en los estados financieros al 30 de septiembre
de 2014 los siguientes efectos:

a) La compatfiia utilizé el sistema tributario que le corresponde por defecto en virtud del nuevo
articulo 14 de la Ley de la Renta, es decir, el régimen parcialmente integrado.
Las tasas de impuesto de primera categoria de este régimen tributario son las siguientes: afio
2014 21%, afio 2015 22,5%, afio 2016 24%, afio 2017 25,5% y afio 2018 27%.

b) Para la determinacién de los impuestos diferidos se estimé el ejercicio en que se espera se
revertirdn las respectivas diferencias temporarias. En virtud de ello, el impacto en el
incremento de los activos y/o pasivos diferidos utilizando las tasas de impuestos mencionadas
anteriormente, ha generado un efecto neto de M$9.063.712, el cual fue registrado
disminuyendo el patrimonio, en concordancia con lo sefialado por Oficio N° 856 de fecha 17
de octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros.

La principal partida que ocasiona este incremento es el pasivo diferido por Inversién en
Encaje en M$ 9.060.880, cuyo plazo de reverso seré posterior al afio 2017.

4. En sesion de directorio celebrada con fecha 10 de septiembre de 2014, se acordé repartir el dividendo
provisorio N°58 de § 6,09 por cada accion, con cargo a utilidades del ejercicio.

5. En Junta Extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 27 de agosto de 2014, se aprobé la
realizacion de una operacién de reorganizacion de la estructura societaria de las compafifas de Grupo
SURA a nivel regional. Dicha reestructuracion incluye la devolucién del capital emitido a Pensiones
SURA Pert S.A, que a su vez llegard a Santa Maria Internacional S.A y a AFP Capital S.A. lo que
implicard que tanto Santa Maria Internacional S.A. como AFP Capital se retiraran de la propiedad de
AFP Integra S.A. De esta forma, la propiedad de AFP Integra S.A. quedara radicada en empresas
peruanas.

6. En sesion de Directorio celebrada con fecha 13 de agosto de 2014, se designa a don German Concha
Zavala como director titular de la sociedad en reemplazo de Mauricio Amador.

7. En sesion de directorio de fecha 11 de junio de 2014, se aprobé la renuncia al cargo presentada por el
Director Mauricio Amador Andrade.

8. En Junta Ordinaria de Accionistas de AFP Capital S.A., celebrada con fecha 28 de abril de 2014, se
acordé lo siguiente:

e Aprobar la Memoria, el Balance, los Estados Financieros vy el informe de los Auditores Externos,
de la sociedad, correspondientes al ejercicio 2013, tanto respecto de la Administradora de Fondos
de Pensiones Capital S.A. como de los Fondos de Pensiones administrados.

¢ Designar como auditores externos de la sociedad para el afio 2014 a Ernst Young (EY).

* Acuerdo de pago de dividendo: Pagar un dividendo definitivo N°57 de $ 10,73 por accién, por un
monto total de $§ 33.518.025.296, monto que se pagard con cargo a los resultados del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2013. El dividendo se pagaré en efectivo, el dia 22 de mayo de
2014, a los accionistas inscritos en el Registro de Accionistas de la sociedad con cinco dias
habiles de anticipacion a la fecha del pago.

e Aprobar las remuneraciones pagadas a los directores de la sociedad durante el ejercicio 2013 y
fijar las correspondientes al afio 2014,

e Publicar los avisos de citacion a Juntas de Accionistas y de pago de dividendos en el diario “La
Segunda” de Santiago.

s Aprobar las operaciones a que se refiere el articulo 44 de la ley de sociedades anénimas.
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4.00 ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

401  Analisis de las principales tendencias observadas en el gjercicio:
dic. 15 dic. 14

4.011) Liquidez

Liquidez corriente Veces 1,66 1,54

Razon acida Veces 1,02 0,95
4.012) Endeudamiento

Razén de endeudamiento Veces 0,18 0,17

Proporcién de la deuda corriente y no corriente con relacion a la deuda

total % 0,41/0,59 0,4/0,6

Cobertura gastos financieros Veces 1987,77 1.595,10
4,013) Resultados

Gastos financieros M$ 38.525 36.484

EBITDA M$ 78.377.517  74.100.602

Ganancia (pérdida) después de impuestos M$  59311.677 44.774.950
4.014) Rentabilidad

Rentabilidad del patrimonio Veces 0,17 0,13

Rentabilidad del activo Veces 0,13 0,1

Utilidad por accién 3 18,99 14,33

Retorno de dividendos Veces 0,05562 0,11213
4.015) Gasto promedio mensual por trabajador cotizante

(31.11.030 +31.11.040 + 31.11.050 + 31.11.090) M$ 6,03 7,15
4.016) Porcentaje que representa el nimero de cotizantes

totales sobre el promedio de afiliados totales Veces 0,53 0,53
4.017) Proporcion que representa el patrimonio neto,

respecto del capital minimo exigido Veces 392,24 380,50
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4.02

4.03

4.04

Explicacion de las principales variaciones de los items del activo, pasivo, patrimonio neto y estado
de resultados entre el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014 y variaciones del
estado de resultados entre el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014:

En los activos se produce un aumento de 4,57% equivalentes a M$ 20.520.766. En los activos
corrientes se observan aumentos en el Efectivo y equivalente al efectivo por M$ 5.552.906
correspondiente a los excesos generados, rebajados por los dividendos N° 59 y 60 cancelados
durante el aflo; en cuentas por cobrar por impuestos corrientes se genera un aumento de
M$1.217.611, en gastos pagados por anticipado se produce un aumento de M$ 1.607.059
explicados principalmente por remodelaciones realizadas en sucursales, mientras que en ¢l resto de
los conceptos de activos corrientes se observan sélo variaciones menores. En los activos no
corrientes se observan aumentos en el Encaje por M$ 11.236.449 debido a los retornos positivos
obtenidos y las cuotas de encaje adquiridas durante el afio, en Inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de la participacion se observan aumentos por M$ 451.702 y también
se observan aumentos en el rubro Activos intangibles ascendentes a M$ 448.637.

En los pasivos corrientes se observa un aumento de 13,41% equivalentes a M$ 3.509.094
explicados principalmente por un aumento en los Impuestos corrientes por pagar por
M$4.421.899, producto del movimiento del periodo y declaracién anual de renta y otras
variaciones de menor cuantia. En los pasivos no corrientes, la variacion principal se presenta en
Pasivos por Impuestos diferidos con un aumento de M$ 4.016.286.

Con relacién al patrimonio, se produce un aumento del 3,47% equivalente a M$ 13.318.087
explicado principalmente por la utilidad del periodo ascendente a M$ 59.311.677 compensando
por los dividendos N° 59 y N° 60, repartidos en abril de 2015 por un valor de M$ 25.146.328 y
septiembre de 2015 por M$ 20.023.349, respectivamente.

Respecto del resultado, se observa un aumento de 32,47% equivalentes a M$ 14.536.727, los que
se explican por mayores Ingresos por comisiones por M$ 3.993.958, un aumento en Otros Ingresos
Ordinarios Varios por M$ 1.662.132, disminucién en amortizacion de intangibles por
M$14.132.214 debido a la amortizacién total del valor de cartera adquirido en la Fusién AFP
Santa Maria y AFP Bansander; disminucion en gastos del personal por M$436.545, menor
rentabilidad del Encaje por M$ 12.009.295, mayores ingresos en Participacion en Coligadas por
M$ 10.572.666 y un aumento en impuestos por M$ 3.769.416.

Andlisis de las diferencias que pueden existir entre los valores libros y valores econémicos y/o de
mercado de los principales activos.

A juicio de la Administracion, no existen diferencias significativas entre los valores registrados en
la contabilidad, respecto de sus valores econdémicos y/o de mercado.

Descripcion y anlisis de los principales componentes de los flujos originados por las actividades
operacionales, de inversion y financiamiento del periodo correspondiente.

En los flujos originados por actividades de operaciones, destacan los ingresos por comisiones, los
pagos a proveedores y remuneraciones al personal. Los Otros pagos se compensan con los Otros
cobros los cuales corresponden a pagos efectuados por la Administradora y que posteriormente
recupera desde los Fondos de Pensiones, Compaiiias de Seguros, Agentes recaudadores y otros.

En los flujos originados por otras actividades de operacion, destacan los pagos realizados por
impuestos, referidos a la declaracion de renta anual.

Con relacion a los flujos originados por actividades de inversion, éstos se refieren basicamente a
los movimientos financieros asociados a la compra y venta de cuotas del Encaje, para los cinco
Fondos de Pensiones administrados, flujos de dividendos originados en inversiones en coligadas vy
desembolsos para la adquisicion de activos fijos e intangibles.
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4.05

4.06

En cuanto a los importes recibidos por desapropiacion de coligadas, estos corresponden al giro
ascendente a M$ 1.460.957, recibido por la filial Santa Maria Internacional S.A., debido a la
disolucion y liquidacion de la inversion, que esta mantenia en Pensiones Sura Pert S.A., realizada
con fecha 9 de abril de 2015.

Los flujos originados por actividades de financiamiento corresponden al pago de los dividendos
N°59 y N° 60 ascendentes a M$25.146.328 y M$ 20.023.349, respectivamente. Los valores de
M$386.251 y M$ 35.375, corresponden a los pagos realizados por el leasing financiero que la
compaiiia tiene contratado.

Anélisis de las variaciones mas importantes ocurridas durante el periodo, en los mercados en que
participa, en la competencia que enfrenta y en su participacion relativa.

En el ejercicio 2015, A.F.P. Capital S.A. en términos generales ha mantenido sus niveles de
participacién de mercado en cuanto al nimero de afiliados, cotizantes y fondos administrados. Es
asi como al 31 de diciembre de 2015, tenfa 1.756.676 afiliados lo que representa aproximadamente
un 17,63% de participacion de mercado, mostrando una disminucién del 2,78% respecto de los
afiliados informados a diciembre 2014, A esa misma fecha, los cotizantes totalizaron la cantidad
de 940.648 lo que representa un 18,12% de participacién de mercado, mostrando una disminucién
del 2,4% respecto de los cotizantes informados a diciembre 2014,

Anélisis de riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones financieras de la Administradora corresponden en un
89,9% al Encaje que estd invertido en cuotas de los cinco Fondos de Pensiones administrados.

De acuerdo a lo anterior, el principal riesgo de mercado que enfrenta la Administradora dice
relacion con los instrumentos en los cuales estan invertidos los Fondos de Pensiones
(especialmente el Fondo Tipo A) y por tanto, estos riesgos corresponden a tasa de interés (local y
extranjera), tipo de cambio y riesgo de precio (local y extranjero).

En el dmbito de los ingresos ordinarios y egresos operacionales, no existe mayor riesgo de
mercado o descalce, ya que éstos son en moneda local y los ingresos permiten financiar los egresos
generando excedentes que son invertidos en cuotas de fondos mutuos. Como se aprecia en los
estados financieros, no existe deuda bancaria.

No existen coberturas para ningtin tipo de riesgo.

AFP Capital S.A. — Estados Financieros Consolidados — Pagina N° 76



0 ;'z

s
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ,‘f, DE E
' Y &

R.U.T. DE LA SOCIEDAD: 98.000.000-1
RAZON SOCIAL: ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CAPITAL S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada en el presente informe anual,
referido al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo al siguiente detalle:

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU)
Notas Explicativas a los estados financieros
Andlisis Razonado

Resumen de Hechos Relevantes del periodo

Medio magnético

R.U.T. ——=-——F—uma7/\
h

Nombre Cargo
Andrés Castro Gonzalez Presidente 7.312.217-1 yi ! /
Guillermo Arthur Errazuriz Vicepresidente 5.892.179-3 -
Joseph Ramos Quifiones Director 14.698.893-8 Y
ey \ v
Claudio Skarmeta Magri Director 5.596.891-8 & { A . \ A
Alvaro Restrepo Salazar Director 14.712.743-K A
e \
//” ///”‘/‘_‘,—:7

Germén Concha Zavala Director 10.381.528-2 =7 S —

- P iy

/ ”v—v"// P S

e e - ’ /

Alvaro Robayo Mosquera Director 0-0 L — ,

Eduardo Vildésola Cincinnati

Andrés Jara Lopez

FECHA: Febrero 2016.

Gerente General

Jefe de Contabilidad

e | f
e ,
7/ //l o v | / )
6.864.479-8 ///? /;/f/,/{ A AA AN~ ‘

/"“/ ! /
e / l
T
12.100.803-3 / WF
L

O

{



AUTORIZO las firmas de don ANDRES RICARDO CASTRO GONZALEZ, C.I.N® 7.312.217
-1, de don GUILLERMO LADISLAO ARTHUR ERRAZURIZ, C.I.N® 5.892.179-3, de

don JOSEPH RAFAEL RAMOS QUINONES, CC.I.N? 14.698.893-8, de don CLAUDIO
FERNANDO SKARMETA MAGRI, C.I.N2 5.596.891-8, de don ALVARO RESTREPO SALAZAR,
C.I.EXT.N® 14.712.743-K, de don GERMAN DANIEL CONCHA ZAVALA, C.I.N? 10.381.528
-2, de don EDUARDO ANDRES VILDOSOLA CINCINNATI, C.I.N® 6.864.479-8 y de
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ESTADOS FINANCIEROS
DE LAS COLIGADAS Y FILIALES >




Informacién Financiera resumida de Coligadas al 31 de diciembre de 2015

Sociedad Servicios d Sociedad
Administradora . er.v l.c 108 _e , Santa Maria | Administradora
Inversiones | Administracion . Total
de Fondos de . . Internacional | de Fondos de .
. DCYV S.A. Previsional . Coligadas
Cesantia de S.A S.A. Cesantia de
Chile S.A. o Chile II S.A.
MS MS MS MS MS MS
ACTIVOS
Corrientes de coligadas 1.579.096 67.049 8.594.181 1.700.006 9.730.601 | 21.670.933
No Corrientes de coligadas - 2.631.141 9.077.445 - 7.322.846 | 19.031.432
Total activos de coligadas 1.579.096 | 2.698.190 17.671.626 1.700.006 17.053.447 | 40.702.365
PASIVOS
Corrientes de coligadas - 65.810 8.120.853 116.690 3.010.628 | 11.313.981
No Corrientes de coligadas 1.579.096 | 2.632.380 9.550.773 1.583.316 14.042.819 | 29.388.384
Total de filiales 1.579.096 2.698.190 17.671.626 1.700.006 17.053.447 | 40.702.365
Suma de ingresos ordinarios de coligadas 187.257 586.460 22.461.293 220.286 23.336.092 | 46.791.388
Suma de los gastos ordinarios de coligadas (208.408) (6.142) (12.712.857) (198.550) (22.187.667) | (35.313.624)
Suma de la ganancia (pérdida) neta de (21.151) 580.318 9.748.436 21.736 1.148.425 | 11.477.764
coligadas
Patrimonio Neto Resumido de Coligadas al 31 de diciembre de 2015
Sociedad Sociedad
Administradora . Servicios de Santa Maria | Administradora
Inversiones o . . 7 . Total
de Fondos de DCV S.A Administracion | Internacional | de Fondos de Coligad
Cesantia de 7" | Previsional S.A. S.A. Cesantia de oligadas
Chile S.A. Chile II S.A.
MS MS MS MS MS MS
Capital 409.773 914.233 7.271.053 1.431.708 12.858.904 | 22.885.671
Otras Reservas 316.229 65.040 179.737 - 170.253 731.259
Resultados Acumulados 853.094 1.653.107 1.949.688 151.608 714.178 | 5.321.675
Patrimonio Neto 1.579.096 | 2.632.380 9.400.478 1.583.316 13.743.335 | 28.938.605
Flujo de Efectivo Resumido de Coligadas al 31 de diciembre de 2015
Sociedad Servicios de Sociedad
Administradora . o . . Santa Maria | Administradora
Inversiones | Administracion . Total
de Fondos de . . Internacional | de Fondos de .
. DCYV S.A. Previsional . Coligadas
Cesantia de S.A S.A. Cesantia de
Chile S.A. e Chile II S.A.
MS MS MS MS MS MS
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) (59.824) (6.622) 9.594.875 204.103 3.837.223 | 13.569.755
actividades de operacion
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) 1.449.412 282.409 139.779 1.460.957 (3.295.683) 36.874
actividades de inversion
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) -1 (273.941) (9.410.909) - (360.092) | (10.044.942)
actividades de financiamiento
Incremento (decremento) neto en 1.389.588 1.846 323.745 1.665.060 181.448 3.561.687
efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al 60.813 397 1.321.853 34.946 216.925 1.634.934
inicio del afio
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1.450.401 2.243 1.645.598 1.700.006 398.373 5.196.621
final del afio




HECHOS RELEVANTES

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA DE CHILE S.A.

Oficio Ordinario N°21.255 de la Superintendencia de Pensiones.

Por Oficio Ordinario N°21.255 de fecha 3 de septiembre de 2013 de la Superintendencia de
Pensiones, ésta instruyd a la Sociedad Administradora respecto de la informacidon minima que
debe contener el Acta mediante la cual se dejard constancia de la entrega o puesta a
disposicion de la documentacion, bases de datos, archivos, inventarios e informes
relacionados con los respectivos Fondos de Cesantia y que recibira la Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.

Contratos y acuerdos con la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.

El Contrato de Administracion del seguro de cesantia, celebrado entre la Sociedad
Administradora y los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social, consagra
expresamente la obligacién de la compaiia de otorgar a la nueva adjudicataria de la
administracién del seguro, esto es, la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile
Il S.A., todas las facilidades e informaciones que se requieran para una transicién ordenada y
oportuna de dicha administracién.

En razon de lo anterior y con el objeto de cumplir cabalmente con su obligacién contractual y
legal, la sociedad celebré con fecha 28 de junio de 2013 un acuerdo con la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A., modificado con fecha 6 de septiembre
de 2013, para la atencién de funciones correspondientes al seguro de cesantia durante el
periodo de marcha blanca de ésta. Dicho acuerdo, respondié a la necesidad de asegurar la
continuidad de la prestacién del servicio en condiciones de absoluta normalidad y en forma
ininterrumpida -norma legal aplicable tanto a la compaiiia, como a la nueva sociedad
administradora- a través de la red de sucursales de la nueva sociedad administradora. Ello
permitié a la nueva sociedad administradora efectuar los ajustes necesarios para alcanzar los
tiempos de respuesta establecidos en los estandares de servicio del contrato de
administracién y que los incrementos de transacciones no produzcan trastornos o perjuicios a
la operacion del seguro. El referido acuerdo no significd el pago de precio u honorario alguno
de parte de una sociedad administradora a la otra.

Con posterioridad al termino de las operaciones de la Sociedad, ésta y la nueva Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. -de comun acuerdo- han desarrollado
algunas actividades de soporte mutuo, las que se han circunscrito a ciertos aspectos
especificos de sus labores, a saber, la utilizacion por parte de la nueva sociedad
administradora, hasta el mes de diciembre de 2013, de las dependencias del 24° piso de calle
Miraflores 383, del que era arrendataria esta Sociedad, con el objeto que en ella desarrollara



su labor el area de operaciones, hasta que se completara la habilitacion de sus nuevas
dependencias, a las que ésta se trasladaria. Asimismo, la nueva sociedad administradora ha
apoyado algunas labores especificas que debe desarrollar esta Sociedad en su etapa de
liquidacién, relacionadas con el plan regularizador con la SUSESO y la contabilidad. La
realizacién de estas actividades especificas de soporte mutuo, no ha importado ni considera
pago alguno de una a otra sociedad, en razén de ellas.

Por otro lado, el contrato de compraventa de los derechos patrimoniales sobre el programa de
computacion denominado “Sistema informatico para la administracién al seguro de cesantia”
celebrado con fecha 14 de agosto de 2013 entre la compaiiia -como vendedora- y la nueva
sociedad administradora -como compradora- considera dentro de las obligaciones de la
vendedora y como parte de la mencionada compraventa, la prestacion del servicio de
capacitacion al personal de esta ultima, en el conocimiento, uso, operacién y mantencién del
sistema. Para tales efectos la compafiia se obligd a proveer el espacio fisico, estaciones de
trabajo y soporte administrativo al personal de la nueva sociedad administradora. Del mismo
modo, la sefialada compraventa considera como parte de ella, la obligacion de la compafiia de
instalar y poner en marcha el mencionado sistema, en la plataforma que la nueva sociedad
administradora disponga.

Con posterioridad al termino de operaciones de la Sociedad, es decir, a contar del 07 de
octubre de 2013, ésta y la nueva Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il
S.A. (AFC Il), de comun acuerdo y siguiendo la politica de colaboracidn para el traspaso de las
operaciones del seguro de cesantia, que venian implementando desde antes de dicho hito,
han desarrollado algunas actividades de soporte mutuo, las que se han circunscrito a ciertos
aspectos especificos de sus labores, a saber:

Pagados

Pagados en el ejercicio ejercicios 2015

Descripcion de las actividades | Apoyo de la AFC en | Apoyo dela AFClla | Apoyo de la AFC Il

de soporte mutuo liguidacionalaAFC |la AFC en la|a la AFC en
Il liquidacién liquidacién
(Ms) (Ms) (Ms)

Uso de las oficinas de la AFC
en liquidacién del piso 24 del
edificio de Miraflores 383 por
parte del AFC IlI, mientras se
habilitan sus nuevas oficinas
de Huérfanos 670, situacidn
gue se mantuvo desde octubre
de 2013 hasta mediados de
enero de 2014. De este total, 22.834
la parte que correspondia al
afo 2013, es decir, MS 18.687,
se reconocieron en otros
ingresos y M$S 4.147, que
corresponde al afio 2014, se
rebajaron de la cuenta de
gastos de arriendo.




Uso de algunas oficinas de la
AFC Il ubicadas en el piso 15
del edificio de Miraflores 383
por parte de la AFC en
liquidacién, de algunos
ejecutivos, desde octubre
hasta diciembre de 2013.

1.800

Uso de una oficina de la AFC Il
ubicada en el piso 14 del
edificio de Huérfanos 670, por
parte de la AFC en liquidacion,
destinada al domicilio de esta,
desde enero hasta marzo de
2014 (1).

600

Soporte tecnolégico
(computador, telefonia y uso
de la plataforma contable
Flexline) al empleado de AFC
en Liquidacién, desde octubre
2013 en adelante.

2.550

1.360

Apoyo administrativo desde
Octubre de 2013 en adelante,
consistente en soporte de
analistas de Tesoreria y
analistas Contables.

1.995

428

Apoyo en planes de
regularizacién de pagos de
prestaciones familiares, con la
Superintendencia de Seguridad
Social.

5.074

Total

22.834

12.019

1.788

Nota (1) A partir de abril de 2014 se suscribid un contrato de subarrendamiento con la AFC Il

El valor total de las actividades de apoyo realizadas por la AFC Il a la AFC en liquidaciodn,
ascendid en el ejercicio 2014 a MS 12.019, el que fue pagado por ésta con fecha 30 de
diciembre de 2014, y el en el ejercicio 2015 a MS 1.788, el que fue pagado por ésta con fecha
21 de agosto de 2015, lo cual totaliza MS13.807. Por su parte, el valor total de las actividades
de apoyo realizadas por la AFC en liquidacién a la AFC Il, ascendié a MS 22.834, el que fue
pagado por ésta con fecha 30 de diciembre de 2014.

Por otra parte, la Sociedad suscribid un contrato de subarrendamiento con la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A, vigente a partir del 01 de abril de 2014,
por una oficina y elementos adicionales del piso catorce del edificio ubicado en calle
Huérfanos N°670. Por este concepto la Sociedad desembolsé la cantidad de M$1.600 durante
el periodo 2015 y MS$1.800 durante el periodo 2014. Este contrato fue terminado con fecha

31 de agosto de 2015.




Término del Contrato de administracion del seguro obligatorio de cesantia.

Por Decreto Supremo N° 65 de fecha 11 de septiembre de 2013 de los Ministerios de Hacienda
y del Trabajo y Previsidn Social, publicado en el Diario Oficial de fecha 7 de octubre de 2013, se
declaré a contar de esta ultima fecha, el término del Contrato de administracion del régimen
de seguro de cesantia celebrado por dichos Ministerios con la Sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile S.A., mediante escritura publica de fecha 25 de abril de 2002,
otorgada en la Notaria Publica de Santiago de dona Nancy de la Fuente Hernandez,
ordenandose asimismo su oportuno finiquito.

Finiquito del Contrato de administracion del seguro obligatorio de cesantia.

Con fecha 7 de octubre de 2013, la compaiiia firmd con los Ministerios de Hacienda y del
Trabajo y Previsién Social, la escritura publica que contiene el finiquito del Contrato de
Administracion del seguro obligatorio de cesantia. Lo anterior, en razén de lo dispuesto en el
Decreto Supremo N°65 de fecha 11 de septiembre de 2013 de los mencionados Ministerios,
publicado en el Diario Oficial de fecha 7 de octubre de 2013, que declaré el término del
Contrato de Administracion a contar de esta ultima fecha.

Disolucion de la sociedad.

El Directorio de la sociedad, en sesion extraordinaria celebrada con fecha 10 de octubre de
2013, acordd consignar dentro del plazo legal que existe para ello y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo N°108 de la Ley N°18.046, la disolucion de la “Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.” a contar del dia 7 de octubre de 2013, en
razon de haberse configurado la causal de disolucion establecida en el articulo N°103 N°6 de la
Ley N°18.046, en relacion con el articulo 31° del estatuto social, consistente en el término del
Contrato de Administracién del Régimen de Seguro de Cesantia celebrado entre la sociedad y
los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Previsiéon Social, mediante escritura publica de
fecha 25 de abril de 2002 otorgada en la Notaria Publica de Santiago de dofia Nancy de la
Fuente Hernandez, y aprobado mediante Decreto Supremo N°150 de fecha 8 de mayo de
2002, del Ministerio del Trabajo y Prevision Social. Dicho término fue declarado mediante
Decreto Supremo N°65 de los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Previsidon Social,
publicado en el Diario Oficial N°40.676 de fecha 7 de octubre de 2013.

Devolucién de boletas bancarias de garantia.

Dando cumplimiento a lo pactado en el finiquito del Contrato de administracion del seguro
obligatorio de cesantia, suscrito con fecha 7 de octubre de 2013 entre la compaiiia y los
Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social, fueron devueltas a la Sociedad
Administradora con fecha 23 de octubre de 2013, dos boletas bancarias de garantia cada una
por la suma equivalente en moneda nacional a 100.000 Unidades de Fomento, entregadas en
su oportunidad a los referidos Ministerios en garantia del cumplimiento integro, total y
oportuno de las obligaciones emanadas del Contrato de Administraciéon del Seguro de
Cesantia.



Oficio Ordinario N°25.448 de la Superintendencia de Pensiones.

Mediante Oficio Ordinario N°25.448 de fecha 25 de octubre de 2013, la Superintendencia de
Pensiones instruyé a la Sociedad Administradora efectuar diversas modificaciones y/o
correcciones a la contabilizacion de saldos de cuentas corrientes en los Informes Diarios de los
Fondos de Cesantia y correcciones y complementos al Acta de Entrega y Recibo de
Informacidn del Seguro Obligatorio de Cesantia, suscrita entre la Sociedad Administradora y la
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. con fecha 6 de octubre de
2013, que forma parte integrante del finiquito del Contrato de Administracion del seguro
obligatorio de cesantia suscrito con fecha 7 de octubre de 2013 con los Ministerios de
Hacienda y del Trabajo y Prevision Social.

Comision Liquidadora.

La 162 Junta Extraordinaria de Accionistas convocada al efecto, celebrada el dia 7 de
noviembre de 2013, designé como miembros de la Comision Liquidadora de la sociedad a don
Aldo Simonetti Piani, don José Arturo del Rio Leyton, don Juan Carlos Reyes Madriaza y don
Rafael Aldunate Valdés.

La mencionada Comisidn se constituyé el dia 19 de noviembre de 2013 y procedié a designar
como su Presidente a don Aldo Simonetti Piani.

Oficio Ordinario N°9.938 de la Superintendencia de Pensiones.

Mediante Oficio Ordinario N°9.938 de fecha 13 de mayo de 2014, la Superintendencia de
Pensiones informé a la Sociedad Administradora que los Estados Financieros Auditados para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron revisados y cumplian con los requisitos
de presentacién exigidos por esa Superintendencia, por lo cual se autorizé realizar su
publicacion.

Oficio Ordinario N°16.219 de la Superintendencia de Pensiones.

Mediante el Oficio Ordinario N°16.219 de fecha 21 de julio de 2014, la Superintendencia de
Pensiones autorizd a la Sociedad Administradora para citar a Junta Extraordinaria de
Accionistas en la que se trataran materias propias de juntas ordinarias, entre las cuales estd el
reparto de utilidades.

Oficio Ordinario N°23.137 de la Superintendencia de Pensiones.

Mediante el Oficio Ordinario N°23.137 de fecha 10 de octubre de 2014, la Superintendencia de
Pensiones respondiod a la solicitud que le hiciera la Sociedad Administradora en carta GGS N°
045 del 11 de septiembre de 2014, referida a su autorizacién para proceder a la venta de las
acciones de propia emisién que compro a su ex accionista AFP Habitat S.A. en enero de 2013,
considerando para ello un proceso de opcidon preferente a sus actuales accionistas, en el
precio en que fueron adquiridas, debidamente reajustado. En dicho oficio ordinario, esa
Superintendencia sefiala la improcedencia de enajenar acciones de propia emisién en las
condiciones que indica, dentro del proceso de liquidacion de la Sociedad Administradora,
agregando que la opcién de disminuir el capital como una forma de cancelar las acciones, en
su opinion, apuntaria de manera directa a la liquidacion de la Sociedad, ademas de facilitar el
proceso.



* Décimo Séptima Junta Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se llevo a efecto la 172 Junta Extraordinaria de Accionistas,

en el curso de la cual se adoptaron los siguientes acuerdos:

Vi.

Aprobar la Memoria, Balance y los estados y demostraciones financieras de la
sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2014.

Aprobar el estado de liquidacién de la sociedad.

Distribuir con cargo a utilidades retenidas ascendente a la suma de $5.500.000.000,
repartiendo a los accionistas de la sociedad un dividendo definitivo N°2 de
$25.903,441390 por cada accién con derecho a percibir tal dividendo, el que se acordé
pagar a contar de la fecha de la Junta, a los accionistas inscritos en el registro
respectivo el quinto dia habil anterior a la fecha de ella.

Fijar la siguiente remuneracién de la Comisidon Liquidadora: a.- Una dieta mensual
equivalente a 80 Unidades de Fomento para el Presidente de la Comisién; b.- Una
dieta mensual equivalente a 40 Unidades de Fomento para cada uno de los restantes
miembros de la Comision. La dieta mensual que en cada caso se fija, se devengara a
condicion que el respectivo miembro, asista a lo menos a una sesion de la Comisién
Liquidadora en el mes.

Designar a la empresa Ernst & Young como auditores externos de la sociedad, para el
ejercicio que termina el 31 de Diciembre de 2014.

Designar al diario electrénico “El Mostrador” para efectuar las publicaciones a que se
refiere el articulo N° 59 de la Ley N° 18.046.

e Décimo Octava Junta Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 29 de diciembre de 2014, a continuacién de la Junta Extraordinaria de Accionistas
anterior, se llevd a efecto la 182 Junta Extraordinaria der Accionistas, en el curso de la cual se
adoptaron los siguientes acuerdos:

Disminuir el capital social en la suma de $ 123.093.885.- que es el valor nominal al que
ascienden las 63.782 acciones de propia emision de cuyo dominio es titular la
sociedad, representativas del 23,1% del total de acciones emitidas, y
consecuentemente, cancelar dichas acciones de propia emision, quedando el nuevo
capital social de $ 409.773.217.-, dividido en 212.327 acciones ordinarias, hominativas,
de una misma serie y sin valor nominal.

Reconocer la disminuciéon patrimonial de la sociedad, reduciendo la cuenta de
resultados retenidos, por un monto de $ 3.315.188.385.-, correspondiente al precio
pagado por la sociedad por las acciones de su propia emisién en exceso del valor
nominal que ellas representan en el capital social.

Imputar las disminuciones de capital y de patrimonio sefialadas en los puntos i. y ii.
Precedentes, por un total de $ 3.438.282.270.-, a la cuenta patrimonial “Acciones
propias en cartera”, la que quedara saldada, manteniéndose inalterado el patrimonio
total de la compaiiia.

Adoptar todos los demas acuerdos que resulten necesarios para cumplir y llevar a
efecto debidamente, las resoluciones que la Junta adopte en relacidon con las materias
antes indicadas.



Contratos no finiquitados al 31 de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora mantiene vigente 7 contratos con
prestadores de servicios, de los cuales 2 provienen de periodo anterior al cierre de
operaciones, y otros 5 se refieren a contratos suscritos en el periodo de liquidacidon (el detalle
de cada uno de los contratos sefalados y los montos pagados durante el ejercicio 2014, y
también el 2015, esta en la Nota 20 “Contratos de prestacion de servicios”). La sociedad no
mantiene contratos que pudieran dar origen a ingresos.

Respecto de estos 7 contratos vigentes al 31 de diciembre de 2014, a la fecha de los presentes
estados financieros, ya fueron todos debidamente terminados.

Oficio Ordinario N°10.801 de la Superintendencia de Pensiones.

La Superintendencia de Pensiones mediante Oficio Ordinario N° 10.801 de fecha 14 de mayo
de 2015, instruyd a la Sociedad Administradora restituir con recursos propios de un total de
8.182,52 cuotas a las cuentas individuales de los Afiliados afectados debido a irregularidades
en la presentacién, cobro y percepciéon de beneficios del Seguro de Cesantia durante el
periodo de la administracion del Seguro Obligatorio de Cesantia.

El abono de las 8.182,52 cuotas se realizd mediante imputaciones a las cuentas individuales de
los Afiliados afectados por el retiro irregular de sus fondos, distribuidas de manera
proporcional entre la totalidad de casos afectados conforme al total del saldo en cuotas
cargado indebidamente, considerando para estos efectos, el valor cuota del dia habil
antecedente a aquél en que efectivamente se restituyeron los fondos en las cuentas
individuales de los Fondos de Cesantia.

Renuncia de Miembro de la Comision Liquidadora

Con fecha 28 de julio de 2015, la compaiiia fue notificada de la renuncia presentada a su cargo de

miembro de la Comision Liquidadora por don Rafael Aldunate Valdés, para hacerse efectiva a

contar de ese mismo dia.

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA DE CHILE I S.A.

Apertura de nueva sucursal en Santiago y cierre de sucursal.

A contar del dia 13 de abril de 2015, inicid la atencion de publico la nueva sucursal de la
Sociedad Administradora ubicada en la ciudad de Santiago, calle Miraflores N°373. Esta
sucursal reemplaza aquella establecida en la misma ciudad, calle Teatinos N°490, la que
atendid publico hasta el dia viernes 10 de abril de 2015.

Ley 20.829 que introduce modificaciones a la Ley N°19.728 sobre Seguros de Desempleo

Con fecha 24 de abril de 2015 fue publicado en el Diario Oficial, el texto de la ley N°20.829 que
introdujo diversas modificaciones a la Ley N°19.728 que establece un seguro de desempleo.
Dichas modificaciones dicen relaciones dicen relacion, basicamente, con el incremento de los



beneficios que otorga el seguro, tanto en el caso de su financiamiento con cargo a la Cuenta
Individual de Cesantia, como cuando tal financiamiento lo es con cargo al Fondo de Cesantia
Solidario.

La reforma contempla que la Sociedad Administradora tendra derecho a una retribucion
adicional a la que se refiere el articulo 30 de la Ley 19.728, que se devengara a contar de la
fecha de entrada en vigencia de la ley y hasta el término del contrato de administracion del
Seguro, la que se pagara con cargo al Fondo de Cesantia Solidario en los plazos y en la forma
gue determine la Superintendencia de pensiones, mediante norma de caracter general.

Designacidn de Gerente General Subrogante

El Directorio de la sociedad, en el curso de su sesidn extraordinaria celebrada con fecha 30 de
abril de 2015 acordd designar a contar del dia 16 de mayo de 2015, don Edhin Carcamo Mufioz
como Subrogante del Gerente General en caso de ausencia o impedimento de esté,
sustituyendo en tal funcién a partir de la fecha antes indicada a don Manuel Oneto Faure.

Gerente de Finanzas y Recursos Humanos

El dia 16 de mayo de 2015, dejé de prestar su funcion como Gerente de Finanzas y Recursos
Humanos de la empresa, don Manuel Oneto Faure.

Gerente de Administracién y Finanzas

El dia 15 de junio de 2015, asumié la funcidon de Gerente de Administracién y Finanzas de la
compaifiia, don Patricio Bascuiian Montaner.

Renuncia de director

En el curso de la sesion ordinaria de Directorio celebrada con fecha 18 de junio de 2015,
presentd su renuncia al cargo de director de la compaiiia don Alberto Etchegaray de la Cerda,
para hacerse efectiva a contar del dia 19 de junio de 2015.

Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 31 de julio de 2015, con la asistencia de la totalidad de los accionistas, se celebro la
Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, en el curso de la cual se adoptaron
los siguientes acuerdos: (i) Aprobar por unanimidad la Memoria, el Balance y los estados y
demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2014; (ii) Elegir como directores de la sociedad a don Jorge Cruz Diaz, don Rafael
Aldunate Valdés, don Alfonso Serrano Spoerer, don Roberto Karmelic Olivera y dofia Rosa
Cecilia Ackermann O’Reilly, éstos dos ultimos en calidad de directores auténomos y como
suplentes de estos dos ultimos, don Miguel Angel Domenech Corradossi y don Pedro Arturo
Vicente Molina, respectivamente; (iii) Fijar, por unanimidad, la siguiente remuneracion para el
Directorio y Comités: una dieta mensual equivalente a 80 U.F. para el Presidente del
Directorio; una dieta mensual equivalente a 40 U.F. para cada uno de los restantes directores
titulares; una dieta mensual equivalente a 30 U.F. para el director suplente y una diete
mensual equivalente a 20 U.F. por cada Comité que conformen los sefores directores, sea



titular o suplente. La dieta se devenga por el sélo hecho de asistir el director a la sesién
respectiva, y en el caso del director suplente, aun cuando se encuentre presente el
correspondiente director titular; (iv) Designar, por unanimidad, a la empresa Ernst & Young
como auditores externos de la sociedad, para el ejercicio que termina el 31 de Diciembre de
2015; (v) Designar, por unanimidad, al diario electrénico “El Mostrador” para efectuar las
publicaciones a que se refiere el articulo N°59 de la Ley N°18.046.

Constitucion del nuevo Directorio y eleccion de su Presidente y Vicepresidente

Con fecha 4 de agosto de 2015, se constituyd el nuevo Directorio de la compaiiia elegido en la
Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, elegido como su Presidente a don
Jorge Cruz Diaz y como su Vicepresidente a dofia Rosa Cecilia Ackermann O’Reilly.

Designacidn de Gerente General subrogante

El directorio de la sociedad, en el curso de su sesion celebrada con fecha 27 de febrero de
2014, acordd designar a don Manuel Oneto Faure como Subrogante del Gerente General en
caso de ausencia o impedimento de éste, lo que no serd necesario acreditar ante terceros. La
designacién de don Manuel Oneto Faure, dejo sin efecto la designacion de don Ricardo Lépez
Gbémez para ejercer tal funcién.

Renuncia de directora suplente

En el curso de la sesion ordinaria de Directorio celebrada con fecha 27 de marzo de 2014,

presentd su renuncia al cargo de directora suplente dofia Jessica Lépez Saffie.
Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 30 de mayo de 2014, con la asistencia de la totalidad de los accionistas, se celebré la
Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, en el curso de la cual se adoptaron
por unanimidad los siguientes acuerdos: (i) Aprobar la Memoria, el Balance y los estados y
demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013; (ii) Mantener el monto de cada una de las dietas actualmente vigentes,
esto es, una dieta mensual equivalente a 80 UF para el Presidente del Directorio; una dieta
mensual equivalente de 40 UF para cada uno de los restantes directores titulares; una dieta
mensual equivalente a 30 UF para el director suplente y una dieta mensual equivalente a 20
UF por cada comité que conformen los sefiores directores, sea titular o suplente; (iii) Designar
a la empresa Ernst & Young como auditores externos de la sociedad, para el ejercicio que
termina el 31 de diciembre de 2014; (iv) Designar al diario electrénico “El Mostrador” para
efectuar las publicaciones a que se refiere el articulo N°59 de la Ley N°18.046.

Politicas de Inversion y de Solucién de Conflictos de Interés de la sociedad

El Directorio de la sociedad, en su sesion de fecha 26 de agosto de 2014, aprobé las Politicas
de Inversion y de Solucién de Conflictos de Interés de la compafiia, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 50 del D.L. N°3.500 de 1980 y lo establecido en el Libro 1V, Titulo | del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantia de la Superintendencia de Pensiones.



Conforme lo dispone el Compendio antes mencionado, la difusion de las politicas debe
efectuarse a través de la pagina web de la compafiia — www.afc.cl — y una copia de ellas debe
estar a disposicion del publico en sus sucursales para su consulta, sin perjuicio de otras formas
de difusion que la empresa estime pertinentes o que la Superintendencia de Pensiones
disponga. De igual forma, se debe enviar una copia de tales politicas a la Comisidon de Usuarios
del Seguro Desempleo.

Cierre y apertura de sucursal en Santiago

El dia 1 de diciembre de 2014 inicio su operacidon una nueva sucursal de compaiiia en la ciudad
de Santiago, ubicada en la calle Teatinos N°254. Esta sucursal, reemplaza a aquella que atendia
en calle Miraflores N°222, subterraneo, la que dejé de atender publico el dia viernes 28 de
noviembre de 2014.

Empresas La Polar S.A. Medida Prejudicial Preparatoria

Con Fecha 11 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora ingreso ante la I. Corte de
Apelaciones de Santiago una solicitud de medida prejudicial preparatoria, en virtud de la cual
se requiere al Tribunal respectivo, que ordene a Empresas La Polar S.A. la exhibicién de
diversos documentos, lo que resulta indispensable para que la Sociedad Administradora
deduzca una accion de indemnizacidon de perjuicios extracontractuales en contra de la
sefialada empresa y de quienes resulten responsables, por dafios ocasionados a los Fondos de
Cesantia.

Oficio Ordinario N° 12.072 del 2 de junio de 2015 de la Superintendencia de Pensiones

Producto de una demanda interpuesta por la Sociedad Administradora en contra de quienes
resulten responsables por hechos que revisten el caracter de falsificacién de instrumento
privado, el dia 9 de septiembre de 2014, el tribunal del 7° Juzgado de Garantia de Santiago,
determind que los imputados por el delito de estafa y otras defraudaciones contra particulares
pagaran $129.636.960 a favor de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il
S.A,, el referido pago se efectud el dia 7 de octubre de 2014, el que a su vez fue enterado por
la Sociedad Administradora el 14 de octubre 2014, en el Fondo de Cesantia.

Por su parte, mediante el Oficio N° 29.960 de fecha 22 de diciembre de 2014 la
Superintendencia de Pensiones formuld cargos a esta Sociedad Administradora por la
responsabilidad que le cabe en las irregularidades detectadas en la presentacion de
solicitudes, cobro y percepcién de los beneficios del Seguro de Cesantia, por medio de
mandatos presuntamente falsificados, el cual a la fecha alin se mantiene vigente.

Pagos efectuados y/o comprometidos a pagar a la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile S.A. en liquidacion

Con fecha 30 de diciembre de 2014, la Sociedad Administradora pagé a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liquidacidn, la cantidad de M$22.834
correspondiente a reembolso de arriendos por el uso de dependencias de esta ultima,
ubicadas en el piso 24 de Miraflores 383, por el periodo octubre 2013 a mediados de enero de



2014. A juicio de esta Sociedad Administradora, no hay montos comprendidos a pagar a la
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liquidacion.

SANTA MARIA INTERNACIONAL S.A.

1. Envirtud de lo seialado en el Oficio Ordinario N° 17.218 de fecha 31 de julio de 2015, emitido
por la Superintendencia de Pensiones, el sefior Eduardo Vilddsola Cincinnati dejo el cargo de
Gerente General de Santa Maria Internacional S.A., por estimar dicha Superintendencia que el
referido cargo es incompatible con su calidad de Gerente General de AFP Capital S.A. En razén
de lo anterior, se informd de la renuncia presentada por el sefior Vildésola a su cargo de
Gerente General de Santa Maria Internacional S.A., en sesién de directorio de fecha 4 de
agosto de 2015. El Directorio acordd designar como Gerente General al sefior Jorge Jorquera
Crisosto, quien asumira el cargo a contar de esta fecha.

2. Continuando con la reorganizacién de la estructura societaria de las compaifiias de Grupo
SURA en Peru, con fecha 9 de abril de 2015, en junta general de accionistas de Pensiones Sura
Peru S.A. se disuelve y liquida esta sociedad, cuyo acuerdo por unanimidad fue realizado en
junta de accionistas de fecha 9 de febrero de 2015. A la fecha de liquidacién la sociedad
presentaba un patrimonio de S/ 11.304.141, de los cuales S/ 7.460.398 equivalentes a M$
1.460.957 en pesos chilenos e indicados en el estado de flujo de efectivo cddigo 50.20.060,
corresponden a Santa Maria Internacional S.A., de acuerdo a su participaciéon en dicha
sociedad.

3. Con fecha 27 de octubre de 2014 Santa Maria Internacional S.A. tomd conocimiento de la
operaciéon de reorganizaciéon de la estructura societaria de las compaiiias de Grupo SURA en
Perd. Al respecto, Santa Maria Internacional S.A. dejé de tener participacion indirecta en AFP
Integra S.A., a través de Pensiones Sura Peru S.A. debido a que en junta de accionistas de AFP
Integra S.A. celebrada con fecha 25 de noviembre de 2013 se acordé disminuir el capital de
dicha sociedad cancelando las acciones de propiedad de Pensiones Sura Peru S.A. y de dos
accionistas holandeses, quedando Sura Asset Management S.A., Sura Asset Management Peru
S.A. y otros minoritarios, como los nuevos y Unicos accionistas. Como resultado de lo anterior,
Pensiones Sura Peru S.A. dejé de tener participacion en AFP Integra S.A.

En efecto, se redujo el total de las acciones representativas del capital social de AFP Integra
S.A. de propiedad de Pensiones Sura Peru S.A., equivalentes a 114.165, entregandosele el
valor nominal de las mismas ascendente a 11.416.500 soles peruanos, generando de esta
forma un precio de salida ascendente a 100 soles por accién, valor equivalente al precio de
adquisicion de la inversidén inicial.

Esta operacion de disminucion de capital via amortizacidon de sus acciones fue sometida a la
aprobacién de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP de Perq, quien tras el analisis de
rigor la aprobd mediante la Resolucién N° 810-2014 de fecha 30 de enero de 2014.

La referida operacién implicé una pérdida de MS 10.481.111 en Santa Maria Internacional S.A.
y reversa de M$10.184.576 en otras reservas patrimoniales. Este Gltimo monto se debe a que



en fecha 30 de abril de 2013 se efectué un aumento de capital en AFP Integra S.A. para
adquirir el 50% de la cartera de afiliados de AFP Horizonte en Peru, el cual fue suscrito y
pagado por Sura Asset Management S.A. con un sobre precio de 3.894,4 soles peruanos, que
fue contabilizado como Capital Adicional en AFP integra S.A., y por consiguiente, generé un
abono en la cuenta de Patrimonio Otras reservas de Santa Maria Internacional S.A. de
MS$10.037.065.

Desde la perspectiva tributaria esta operacion no generd impactos, lo cual se encuentra
corroborado por los auditores externos de Santa Maria Internacional S.A.

El resultado de esta reestructuraciéon empresarial y los correspondientes impactos financieros
de la misma, fueron conocidos por el directorio de Santa Maria Internacional S.A. en sus
sesiones de fechas 27 de octubre de 2014, 26 de enero de 2015, 13 de abril de 2015 y 4 de
agosto de 2015, respectivamente.

4. En sesion de fecha 6 de agosto de 2014, el Directorio de Santa Maria Internacional S.A. eligié
como Presidente y Vicepresidente a los sefiores Francisco Murillo Quiroga y a don Leonel
Casanueva Marin, respectivamente.

5. En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 28 de abril de 2014, se eligié al nuevo
directorio de la sociedad, el que quedd integrado por las siguientes personas: Leonel
Casanueva Marin, Maria Marta de Aguirre Ramirez, Joaquin Del Real Larrain, Andrés Errazuriz
Ruiz Tagle, Eduardo Valencia Sepulveda, Renzo Vercelli Baladrén y Francisco Murillo Quiroga.

SERVICIOS DE ADMINISTRACION PREVISIONAL S.A.

* Con fecha 25 de mayo 2015, presenta su renuncia el Director Sefior Ignacio Alvarez Avendafio
y de conformidad con los Estatutos de la Sociedad se acuerda por unanimidad designar en su
reemplazo al Sefior Rodrigo Lépez Guzmdn, quedando establecido en Acta de Sesion de
Directorio N°161 de Fecha 18 de junio del 2015.



INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

SENOR PRESIDENTE DE LA COMISION LIQUIDADORA DE SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA DE CHILE S.A., SOCIEDAD EN
LIQUIDACION:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile S.A., Sociedad en liquidacién, que comprenden los estados de
situacion financiera al 07 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, y los
correspondientes estados integrales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y 07 de septiembre de 2015 y el
periodo anual terminado al 31 de diciembre de 2014, y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia
de Pensiones descritas en Nota 2. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacioén financiera de Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A., Sociedad en liquidacion, al 07 Septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, y
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los periodos comprendidos entre 01 de
enero y 07 de septiembre de 2015y el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2014, de
acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones
descritas en Nota 2.

Enfasis en un Asunto “Término de las operaciones y liquidacion de la Sociedad”

Tal como se indica en nota 24.3 a los estados financieros, el dia 7 de octubre de 2013 se declaro, a
través del Decreto Supremo N°65, el termino del Contrato de administracion del régimen de seguro
de cesantia celebrado por los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social con la
Sociedad  Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A., Sociedad en liquidacion. De
acuerdo a lo anterior, y de conformidad a lo establecido en el Decreto Supremo N°150, la Sociedad
ha cesado sus operaciones y ha constituido una comision liquidadora de sus bienes y acreencias con
fecha 19 de noviembre de 2013, segln se sefiala en nota de hechos relevantes. Para la preparacion
de los presentes estados financieros, se han contemplado ajustes asociados al término de
operaciones de la Compaiia, toda vez que la administraciéon de los fondos de cesantia ha sido
traspasada al nuevo administrador. En el proceso de liquidacion final, la Sociedad entrard en una
fase de revision que serd llevada a cabo por cada una de las entidades de control bajo las cuales se
encuentran regulada. De esta revision podrian determinarse ajustes a los mismos, que se
reconoceran en la fecha de su determinacion, pudiendo afectar la valorizacion de los activos y
pasivos presentados en los estados financieros adjuntos. No se modifica nuestra opinién por este
asunto.

Otros asuntos, Informacion No Auditada Incorporada en los Estados Financieros Adjuntos

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos, tomados en su conjunto, y por el periodo terminado el 07 de septiembre de
2015 y 31 de diciembre de 2014. De acuerdo a lo anterior, los estados de resultados integrales por
los periodos comprendidos entre el 01 de julio y 07 de septiembre de 2015 y el 01 de octubre y el
31 de diciembre de 2014, y el Analisis Razonado que se incluyen en los estados financieros
adjuntos, se presentan con el proposito de andlisis adicional, y no son parte requerida de los estados
financieros basicos auditados. Tal informacién no ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos y, en consecuencia, no
expresamos una opinion ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta informacion.

Juan Francisco Martinez A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 16 de septiembre de 2015



INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

SENORES  PRESIDENTE, ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA DE CHILE II S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile II S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados integral de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminados en estas fechas, y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administraciéon de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile II S.A. es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
las normas contable e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas en
Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y mantencion de un control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile II S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de acuerdo con las normas e instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a.

Enfasis en un asunto — Cambio Contable

Como se sefiala en Nota 2 a) a los estados financieros, con fecha 2 de marzo 2015, la
Superintendencia de Pensiones emitio el Oficio Ordinario N° 4673, mediante el cual requirid
registrar en patrimonio para el ejercicio 2014, las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos producidas como efectos directo del incremento gradual en la tasa del impuesto
de primera categoria introducido por la Ley 20.780, afectando la comparabilidad con los estados
financieros del ejercicio 2015, en lo referido a estas cuentas. No se modifica nuestra opiniéon en
relacion con este asunto.

Enfasis en un asunto — Revelacion y cuantificacion de diferencias con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Con fecha 23 de enero 2015, mediante Oficio 1.467, la Superintendencia de Pensiones manifestoé su
interpretacion en relacidon a que no existia diferencia, entre el Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), respecto al
reconocimiento de los ingresos y gastos asociados a la administracion de los fondos de cesantia. La
compaiia acogié el mencionado oficio en la preparacion de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2015, y en consecuencia, no ha revelado ni cuantificado esta diferencia en nota a los
estados financieros (Nota 2a)). En base a nuestra interpretacion de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 18, estimamos que esta diferencia si existe. No se modifica nuestra opinion en
relacion con este asunto.

Otros asuntos, Informacion No Auditada Incorporada en los Estados Financieros Adjuntos

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos, tomados como un todo, y por el afio terminado al 31 de diciembre 2015 y 2014.
De acuerdo a lo anterior, los estados de resultados integrales por los periodos comprendidos entre
el 1 de octubre y 31 de diciembre de 2015 y 2014, y el Analisis Razonado que se incluyen en los
estados financieros adjuntos, se presentan con el proposito de analisis adicional, y no son parte
requerida de los estados financieros basicos auditados. Tal informacién no ha sido sometida a los
procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos y, en
consecuencia, no expresamos una opiniéon ni proporcionarnos cualquier seguridad sobre ésta
informacion.

Juan Francisco Martinez A. EY LTDA.

Santiago, 25 de febrero de 2016



INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES SERVICIO DE ADMINISTRACION
PREVISIONAL S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Servicio de Administracion
Previsional S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2014 y los correspondientes estados integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
estdn exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Servicio de Administracion Previsional S.A. al 31
de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Salvador Bustamante R. EY LTDA.

Santiago, 23 de Marzo de 2016



INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE SANTA MARIA INTERNACIONAL S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados adjuntos de Santa Maria Internacional
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 (a). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias.  Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracidn, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Santa Maria Internacional S.A. y afiliada al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a).

Otros asuntos — Estados Financieros Consolidados

De acuerdo con la reorganizacion de la estructura societaria de la compaiiia de Grupo Sura en Pert,
con fecha 9 de abril de 2015, en Junta General de Accionistas de la Filial Pensiones Sura Peru S.A.
se acordo la disolucion y liquidacion de esta sociedad, cuyo acuerdo por unanimidad fue realizado
en la Junta General de Accionistas de fecha 9 de febrero de 2015.

Como resultado de lo anterior, al 31 de diciembre de 2015 Santa Maria Internacional S.A. no posee
participacion en filiales, por lo cual no presenta estados financieros consolidados. Las cifras
correspondientes al balance comparativo corresponden a valores consolidados.

Otros asuntos, Informacion no auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de opinar sobre los estados financieros tomados
como un todo. Los estados integrales de resultados por el periodo de tres meses comprendido entre
el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los Hechos Relevantes y el Andlisis Razonado
se presentan con el proposito de analisis adicional y no es una parte requerida de los estados
financieros. Tal informacion no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros y, en consecuencia, no expresamos una opiniéon ni
proporcionarnos cualquier seguridad sobre ésta.

Juan Francisco Martinez A. EY LTDA.

Santiago, 22 de febrero de 2016



INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

SANTIAGO, 30 DE MARZO DE 2016

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE INVERSIONES DCV S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Inversiones DCV S.A., que
comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los
correspondientes estados de resultado integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Inversiones DCV S.A. es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo a instituciones y normas de preparacion de
informacién financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota
N°2 a) a los estados financieros. La Administracion también es responsable por el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros que estén exentos de presentaciones incorrectas significativas,
ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. No hemos auditado los estados financieros de la asociada Depdsito Central de
Valores S.A., indica en la Nota N°7, la cual producto de la aplicacion del método de la participacion
representan una inversion total de $2.631.140.929 ($2.216.958.536 en 2014) y una utilidad neta
devengada de $585.124.447 ($535.494.804 en 2014). Dichos estados financieros fueron auditados
por otros auditores, cuyo informe nos ha sido proporcionado y nuestra opinion aqui expresada, en lo
que se refiere a los importes incluidos de dicha sociedad, se basa inicamente en el informe emitido
por esos otros auditores. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye,



también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de Contabilizacién

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores, los
mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Inversiones DCV S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
instituciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros descrita en la Nota N°2 b)

Base de contabilizacion

Tal como se describe en la Nota N°2 b) a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 17 de octubre de 2014, emitié Oficio Circular N°
856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio
las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
20.780, cambiando el marco de preparacidon y presentacion de informacion financiera adoptado
hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral,
explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre la misma base de contabilizacion, los estados
de resultados integrales y la conformacion de los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al registro de
diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de
acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota N°13.

PKF Chile Auditores Consultores Ltda.

Antonio Gonzalez G.
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14 CUADRO EXPLICATIVO DE LA RENTABILIDAD DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE PENSIONES (Enero - Diciembre 2018) £RMST & Vg gy © DA, 5}4
NOMBRE DE LA AF.P, AF.P. CAPITAL S.A, o
R.UT. 92.000.000-1

Hoja 12
FONDOS DE PENSIONES
INSTRUMENTOS TIPO A TIrO B TIPO C TPG D
RENTABILIDAD | RENTABILIDAD| RENTABILIDAD| RENTABILIDAD| RENTABILIDAD| RENTABILIDAD| RENTABILIDAD |RENTABILIDAD|RENTABILIDAD| RENTABILIDAD
Ms % Ms % Ms % s % Ms %

3510010 BCO ] 0.00 o 0.00 o 0,00 o 0.00 0 0.00
32.100.11 BRP - BVL 24542 0.00 239.026 0.01 949.953 0.01 834.396 002 188.350 0.01
32.100.12 BEC 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 000 2.217 0.00
32.100.13 BTP 154.807 0.00 £95.482 0,02 6.041.209 0.08 4.655.256 013 5.226.023 0.21
32.100.14 PTG - BTU 400.812 0.01 8.544.151 0.27 21.349.093 0.30 17.080.835 0.49 18.180.857 0.74
32.100.15 PRC / CERO 13.405 0.00 100,779 0.00 484.912 0.01 74019 0.00 41.199 0.00
32.100.16 PRD / ZERO / XERQ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0.00
32.100.17 BCD 0 0.00 o 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.100.18 PCX 0 0.00 0 0.00 ) 0.00 0 0.00 0 0.00
32.100.19 BCX 0 0,00 o 0.00 0 000 0 0.00 0 0.00
32.100.20 PDC 100.596 0.00 28.859 0.00 41362 0,00 38.567 0.00 177.855 0.01
32.100.21 BGU 248.885 0.01 5.196.815 017 11,063,568 0,18 11.059.276 0.32 14.941.581 061 .
32.100.22 BCP 44.460 0.00 107.294 0.00 1.281.714 0.02 78771 0.02 2421.293 0.10
32.100.23 BBC 0 0.00 o 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.100.24 LTP 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0,00
32.100.25 Otros 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.100_SUBTOTAL INSTRUMENTOS ESTATALES 387,607 0,02 14.921.403 0,47 211,811 0.58 34,468,120 0.98 31479375 1,68
32.110.10 ACC-OSAN 1644763 0.6 1.154.900 0.0 1614516 0.02 1350332 0.05 503313 0.02
32.110.11 BEF 2.944.409 0.40 9.556.406 0.31 44.169.162 0.62 27.215.415 0.79 21.122.390 0.85
52.110.12 BSF 1.047.768 0.03 2.216.731 0.07 8.959.380 013 3319.412 0.10 3.476.497 0.4
32.110.13 DPF 1.020.392 0.03 4.125.680 013 8.904.043 013 15.355.946 0.44 16.781.330 0.68
32.110.14 LHF 419.103 0.01 2.049.170 007 5.698.956 0.09 2442411 007 968.256 0.04
3211015 cC2 0 0.00 0 0.00 o 0.00 0 0.00 0 0,00
32.110.16 BHM 0 0.00 0 0.00 1.101.121 0.01 438.736 001 250.018 0.01
32.110.17 Otros o 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.110 SUBTOTAL INSTRUMENTOS FINANCIERGS 7.076.455 0,23 15.102,887 0.62 70,467,288 7,00 50.131.252 145 43.110.804 174
32.120.10 ACC-OSAN 26.156.935 081 26.358.481 0.4 37.121.203 052 7.572.006 022 1515778 .06
32.120.11 BCA o 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.120.12 BCS 1.700 0.00 13.598 0.00 42494 000 42806 0.00 166.860 0.01
32.120.13 CF1 D- GFIV -FIGE -7.414.257 0.24 -2.677.288 -0.08 1.773.257 002 -977.735 0.03 0 0.00
32.120.14 CFMD - GFMv 601 0,00 -157.295 0,01 -2.476.079 003 -25.747 0.00 0 0.00
32.120.15 DEB 1.417.017 0.05 6.269.673 0.20 28.054.897 0.39 16.556.376 0.48 14.143.262 0.57
32.120.16 ECO 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
3212017 ECS 0 0.00 0 0.00 0 0,00 o 0.00 o 0.00
32.120.18 Otros 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0,00 0 0.00
32.120 SUBTOTAL EMPRESAS 34155076 1,10 32.909.793 073 13275148 0.8 5.073.604 0,23 12.794.344 0,52
32.130.10 AEE-ADR - OSAE 3 5.00 0 0,00 o 0.00 0 0,00 0 0.00
32.130.11 EBC -1.274.802 0,04 -204.272 001 2.330.780 0.03 -389.381 -0.01 5.125.728 021
32.430.12 T8) 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0.00
32.130.13 TBE 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 o 0.00
32,130.14 CDE - ECE o 0.00 o 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130.15 TGE 0 0.00 0 0.00 o 0,00 0 0.00 0 0.00
32.130.16 ABE 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00
32.130.17 BEE - BSE 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0,00
32.130.18 CFI 17.454.666 0.56 14.733.745 0.38 22.145.198 0.31 4.583.990 0413 0 0.00
32.130.19 CFM 1483 0.00 48.809 0.00 1598.413 0.02 0 0,00 0 0.00
32.130.20 CMED - CMEV 194.996.741 6.30 144.273.710 462 251.953.556 3.53 90.661.881 263 373913 0.02
32.130,21 CIED - CIEV 0 0,00 0 0.00 0 0.00 o 0.00 0 0.00
32.130.22 ADD 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130.23 BCE 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130.24 BME 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130.25 ETFA - ETFB - ETFC 80.601.090 2,60 55.214.810 177 78.783.546 1.11 30.036.529 0.87 11.627.807 046
32.130.26 OVN o 0,00 s 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0,00
32.130.27 TOP 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130.28 ELN 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130.28 CC3 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130,30 Otros 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.130 SUBTOTAL INVERSION EXTRANJERA 751,779,198 9.42 711,066,802 5.76 356.911493 5,00 124.593.019 3,62 17127448 0,69
32.140.10 ONMG-ONNV 0 0.00 o 0.0 o 0.00 o 0.0 o 0.00
32.140.11 FNMC-FNMY o 0.00 b 0.00 0 0.00 0 0.00 o 0.00
32.140.12 WNMC-WNMV -24.568.775 0,79 -23.450.816 0.75 -27.572.081 039 -19.050.729 055 -1.690.396 -0.07
32.140.13 ONTC-ONTV 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.14 FNTG-ENTV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.15 WNTCWWNTV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32,140.16 FNAC-FNAV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.17 FNIC-FNIV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.18 ONAC-ONAY 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.19 ONIC-ONIV o 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0,00
32.140.20 WNAC-WNAV 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.21 WNIC-WNIV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.140.22 Otos 976 0.00 0 0.00 21.294 0.00 22812 0.00 113.701 0.00
32.140 SUBTOTAL DERIVADOS NACIONALES 24567.799 0,75 23450816 0,75 27550757 0,38 15.073.541 20,55 1576605 0,07
32.150.10 OEMC-OEMV o 0.00 0 0.00 o 0,00 0 0.00 0 0.00
32.150.11 FEMC-FEMY 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.12 WEMC-WEMY 9.606.493 0.31 7.263.864 0,23 15,288,067 0.21 11,653,595 0.34 7.615.328 0.31
32.150.13 OETC-OETV 0 0.00 0 0.00 o 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.14 FETC-FETV 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.15 WETC-WETY 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0.00 0 0.00
32.150.16 FEAC-FEAV o 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.17 FEIG-FEIV 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0 0.00 o 0.00
32.150.18 OEAG-OEAV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.18 OEIC-OEIV o 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.20 WEAC-WEAV 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.21 WEIC-WEIV 0 0.00 0 0.00 o 0.00 0 0.00 0 0.00
32.150.22 Otros -143.438 0.00 141102 0.00 -14.870 0.00 301.489 0.01 639.606 0.03
32.150 SUBTOTAL DERIVADOS EXTRANJERGS 9.463.055 0,31 7,404,566 0,23 15.273.497 0,21 71.955.084 0.35 5.254.534 0,34
32.160 TOTAL 250,583,440 3,08 206.135.449 5,60 443.039.884 6,22 710.397.538 6,09 120.890.210 4,90

32,205 32.210 32.215 32.220 32,225 32.230 32.236 32.240 32.245 32.250
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FONDOS DE PENSIONES CAPITAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31.12.2015Y 31.12.2014
(Todas fas cifras estédn expresadas en miles de pesos)

NOTAT: ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a) Razdn Social de la Administradora.

La Administracion de los Fondos de Pensiones es ejercida por la Administradora de Fondos de
Pensiones Capital $.A., Sociedad Andnima Abierta, RUT: 98.000.000-1 con domicilio en Santiago.

b) Singularizacién de la escritura piblica de constitucién

AFP Santa Maria S.A., hoy AFP Capital S.A., se constituyd por escritura publica del 16 de enero de
1981, otorgada ante el Notario PUblico de Santiago don Jorge Zahartu Squella.

c) Resolucion de la Superintendencia y fecha de publicacion e inscripcion del cerfificado otorgado por
la Superintendencia que autorizd el inicio de actividades de la Administradora.

Mediante Resolucidn E-001/81, de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones,
hoy Superintendencia de Pensiones, de fecha 20 de enero de 1981, se autorizd la existencia del
Fondo de Pensiones y la Administradora.

Dicha resolucion fue publicada en el Diario Oficial con fecha 23 de enero de 1981, e inscrita a fojas
1371, N° 757, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago con fecha 21
ce enero de 1981,

Las actividades del Fondo de Pensiones se iniciaron el 1° de Mayo de 1981.
d) Objeto de la Administradora de Fondo de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

El objeto exclusivo de la Sociedad de acuerdo a lo que establece el articulo 23 del DL. 3500, es
adminisirar los Fondos de Pensiones y otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que
establece el mencionado cuerpo legal.

Asimismo, podrd constituir, sociedades andnimas filiales que complementen su giro en los términos
del articulo 23 del citado D.L. e invertir en sociedades cuyo giro esté relacionado con materias
previsionales, constituidas en otros paises.

e) Objeto de los Fondos de Pensiones en conformidad al D.L. N° 3.500.

Los Fondos de Pensiones son pairimonios independientes y distintos del patrimonio de la
Administradora, destinado sdlo a generar beneficios y prestaciones de acuerdo a las disposiciones
del D.L. N° 3.500 de 1980 y sus modificaciones posteriores. Los bienes y derechos que componen el
patrimonio del Fondo de Pensiones son inembargables.

f) Fusidn de los Fondos de Pensiones

En Junta Extraordinaria de Accionistas de A.F.P, Santa Maria S.A., hoy A.F.P. Capital S.A., celebrada el
21 de Febrero de 2008, reducida a escritura piblica el 28 de Febrero de 2008, ante el Notario de
Santiago, don Patricio Zaldivar Mackenna, se aprobd la adquisicién del 100% de las acciones de
A.F.P. Bansander y, consecuenciclmente, la fusion de ambas Administradoras.

En la misma Junta se acordd, ademds, modificar los estatutos de A.F.P. Santa Maria S.A., en orden a
aumentar el capital y cambiar su Nombre, por "Administradora de Fondos de Pensiones Capital S.A",
la que podrd usar para todos los efectos legales y comerciales la sigla "AFP Capital S.A."

Por Resolucién N° E-196-2008, de 12 de Marzo de 2008, de la Superintendencia de Administradoras de
Fondos de Pensiones, hoy Superintendencia de Pensiones, se aprobd la reforma de estatutos
acordada en la Junta antes sefialada, en orden a cambiar la razén social y aumentar el capital de
la sociedad. Dicha resolucidon vy el certificado que confiene el extracto de las modificaciones
intfroducidas a los estatutos de la actual AF.P. Capital S.A., fue publicada en el Diario Oficial del 17
de Marzo de 2008.

Con fecha 1 de abril de 2008, se produjo la fusidn entre  AFP Bansander S.A. y AFP Capital S.A. a
consecuencia de la compra por parte de esta Ultima, del 100% de las acciones de AFP Bansander
S.A.. la cual se disolvid por el solo ministerio de la ley.

La fusion de las Sociedades Administradoras, asi como la de los Fondos de Pensiones que
administran, fue aprobada por Resolucidn E-197-2008, de la Superintendecia de AFP, hoy
Superintendencia de Pensiones, de igual fecha.

NOTA 2: RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Generales:
Los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo a las

normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones y en lo no regulado por ésta, conforme a'lo
establecido por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Periodo cubierto por los Estados Financieros:

Los Estados Financieros de los Fondos de Pensiones comprenden los perfodos terminados al 31 de
Diciembre de 2015y al 31 de Diciembre de 2014.

Estados Financieros Comparatives:

Los Estados Financieros presentados incluyen, ademds de las cifras al 31 de Diciembre de 2015,
aquellas corespondientes al 31 de Diciembre de 2014,

Valoracién de Inversiones:

d.1) De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos
de Pensiones deberdn ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Repiblica o por el Banco Central de Chile; letras
de crédito emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanizacion;
Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Previsidn Social u ofras Instituciones de
Prevision y ofros fitulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

Depdsitos a plazo, bonos y ofros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones
financieras;

Titulos garantizados por instituciones financieras;

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

Bonos de empresas publicas y privadas;

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el arficulo 121
de la Ley N° 18.045;

Acciones de sociedades anénimas abiertas;

Cuotas de fondos de inversidon a que se refiere la Ley N° 18.815; y cuotas de fondos mutuos
regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976;

i Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas;

o

~oao0

5@

j.  Titulos de credito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados

extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y
bonos emitidos por empresas exiranjeras y cuotas de participacion emitidas por Fondos Mutuos
y Fondos de Inversion extranjeros que se fransen habitualmente en los mercados infernacionales
y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefale el Régimen de Inversion de los
Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto det articulo 45 del D.L. N® 3500. A
su vez, para efectos de la inversidn extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos
de Pensiones, podrdn invertir en fitulos representativos de indices de instrumentos financieros,
depdsitos de corto plazo y en valores extranjeros del fitulo XXIV de la ley N°18.045 que se transen
en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de préstamos de activos; todo
lo cual se efectuard en conformidad a las condiciones que sefale el citado Régimen. Asimismo,
para los efectos antes sefalados, podrdn invertir en otros valores e instrumentos financieros,
reclizar operaciones y celebrar contratos de cardcter financiero, que autorice o
Superintendencia, previo informe del Banco Cenfral de Chile, y bdjo las condiciones que
establezca el Régimen de Inversion;

k. Ofros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia
de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segin
corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo informe del Banco Central
de Chile;

I Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el
inciso duodécimo del articulo 45 del D.L. N°3.500 y en el Régimen de Inversién; y

m. Operaciones o contratos que tengan como objetc el préstamo o mutuo de insfrumentos
financieros de emisores nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, y que cumplan
con las caracteristicas sefcladas mediante norma de cardcter general, que dictd la
Superintendencia.

n. Los recursos de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D y E podrdn invertirse en los insfrumentos,
efectuar las operaciones y celebrar los contratos sefialados en las letras a. a fa m. anteriores.

d.2) Los instrumentos sefalados en el punio d.1) precedente se valorizardn de acuerdo al Titulo Il
Valorizacién de las Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje, Capitulo Il Valoracién de
Instrumentos, Operaciones y Coniratos Nacionales y Extranjeros de los Fondos de Pensiones,
del libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

Patrimonio de los Fondos de Pensiones:

Cada Fondo de Pensiones es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la
Administradora, el cual estd constituido por los valores recaudados en las cuenfas de
capitalizacion individual por concepto de cotizaciones previsionales obligatorias y voluntarias
{Art. 17 v 20 del D.L. 3.500, respectivamente); y de dfiliados voluntarios {Art. 92 J del D.L. 3.500), y
depdsitos convenidos [Art. 20 del D.L. N°3.500}); los depdsitos voluntarios efectuado por dichos
afifiados en las cuentas de ahorro voluntario {Art. 21 del D.L. 3.500); los depdsitos de ahorro
previsional voluntario colectivo (Art. 20 F del D.L. N°3.500); los aportes de indemnizacion
efectuados por los empleadores en las cuentas de ahorro de indemnizacion {Art.7, ley 19.010):
los aportes adicionales y contfribuciones que deba efectuar la Administradora, en conformidad a
lo sefialado en el articulo 53 del D.L. 3.500; los Bonos de Reconocimiento y sus complementos
gue se hubieren hecho efectivos, vy la rentabilidad de las inversiones realizadas con los recursos
de los Fondos de Pensiones. De estos montos se deducen: las comisiones de la Administradora;
las pensiones y otras prestaciones que hubieran sido oforgadas a los aflliados, segun lo
establecido en el D.L. 3.500, vy los retiros efectuados con cargo a las cuentas de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarias, cuentas de ahorro voluntario v a las cuentas de ahorro de
indemnizacion.
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NOTA 3: CAMBIOS CONTABLES
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Al 31 de Diciembre de 2015, no existen cambios contables respecto al periodo terminado al 31 de Diciembre

de 2014.

NOTA 4: VALORES POR DEPOSITAR Y EN TRANSITO

a) Valores por Depositar:

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al ciere bancario y que deben ser
depositados al dia siguiente en las cuenias corientes bancarias nacionales y extranjeras de los Fondos de
Pensiones. Ademds, se incluyen aquellos valores que a futuro serdn cargados en las comrespondientes
cuentas de activo de los Fondos, segun instrucciones impartidas por la Superintendencia.

VALORES POR DEPOSITAR

Al 31 de Diciembre de 2015

BANCOS DESTINATARIOS FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Banco Recaudacidén
- Recaudacién oficinas propias
1) Subtotal Banco Recaudacién 0 0 0 0 0
Banco Inversiones Nacionales
- Vencimiento de Bono de Reconocimiento 0 426.750 845.359 235.388 112,730
- Cambio de Fondos 11.397.096 | 2.682.462 217.340 142.532 0
- Acreditacidn de Recaudacion 236.434 215.155 0 151.557 133.143
- Prepago BEMEL D 0 463.116 0 393.649
2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 11.633.530 | 3.787.483 | 1.062.699 529.477 639.522
Banco Inversiones extranjeras
- Dividendos por cobrar 152.653 101.049 4.212 0 79.355
3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras 152.653 101.049 4.212 0 79.355
4) Subtotal Banco Inversiones 11.786.183 | 3.888.532 | 1.066.911 529.477 718.877
5) Subtotal Banco Retliros de Ahorros Voluntarios 0 0 0 0 0
4) Subtotal Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacién 0 0 0 0 0
7) Subtotal Banco Retiros de Ahorros 0 0 0 0 0
8) Subtotal Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0
9) Subtotal Banco Pagos Traspasos y Transferencias de Ahorros 0 0
Voluntarios 0 0 0
10) Subtotal Otros valores por depositar 0 0 4] 0 0
11) Total valores por depositar 11.786.183 | 3.888.532 | 1.066.911 529.477 718.877
VALORES POR DEPOSITAR
Al 31 de Diciembre de 2014
BANCOS DESTINATARIOS FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE
Banco Recaudacién
- Recaudacion oficinas propias 0 0 0 0 0
1) Subtotal Banco Recaudacion 0 0 0 0 0
Banco Inversiones Nacionales
- Vencimiento de Bono de Reconocimiento 0 331.435 833.148 717.275 288.647
- Retencién Impuesto 4% 38.372 130.870 462.451 334,265 343.796
- Distribucion de Recaudacion 522.279 360.718 0 340.431 460.292
- Dividendo por cobrar Colbin 282.087 261.779 316.735 85.515 2.763
- Cambio de Fondo 1.104.742 0 508.136 7.959 196.634
2) Subtotal Banco Inversiones Nacionales 1.947.480 1.084.802 | 2.120.470] 1.485.445]| 1.292.132
Banco Inversiones extranjeras
- Dividendos por cobrar 170.503 235.633 268.433 195.374 0
- Venta no Perfeccionada 6.047.664 1.298.239 0 0 0
3) Subtotal Banco Inversiones Extranjeras 6.218.167 | 1.533.872 248.433 195.374 0
4) Subtotal Banco Inversiones 8.165.647 | 2.618.474| 2.388.903| 1.680.819| 1.292.132
5) Subtotal Banco Retiros de Ahorros Voluntarios 0 0 0 0 0
4) Subtotal Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacién 0 0 0 0 0
7) Subtotal Banco Retiros de Ahorros 0 0 0 0 0
8) Subtotal Banco Pago de Beneficios 0 0 0 0 0
9) Subtotal Banco Pagos Traspasos y Transferencias de Ahorros
N 0 0 0 0 0
Voluntarios
10) Subtotal Otros valores por depositar 0 0 0 0 0
11) Total valores por depositar 8.165.647 | 2.618.674| 2.388.903| 1.680.819 | 1.292.132

18



PR

":

fro=-
j Firmadh
}', 3.4

£ Erasy A

Aty ma T 3 S e

b) Valores en Trdnsito:

Corresponde a los valores remesados al y desde el exfranjero, que ain no han sido depositados en una
cuenta coriente de "Banco inversiones extranjeras o "Banco Inversiones Nacionales", segin coresponda.

VALORES EN TRANSITO

Al 31 de Diciembre de 2015

. . NUmero de
Pais Pais Moneda . Valor
Fecha Remesa . " unidades "
Origen Destino Remesada (En miles de pesos)
remesadas
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo A
I | [ 0
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo B
| | 0
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo C
[ | 0
Total Valores en Trénsito Fondo Tipo D
[ [ 0
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo E
I | 0
VALORES EN TRANSITO
Al 31 de Diciembre de 2014
Pais Pais Moneda NUmero de Valor
Fecha Remesa " . uvnidades "
Origen Destino Remesada (En miles de pesos)
remesadas
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo A
| l 0
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo B
I | 0
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo C
| l 0
Total Valores en Trdnsito Fondo Tipo D
! l 0
Total Valores en Transito Fondo Tipo E
I [ 0

NOTA 5: DIVERSIFICACION DE LOS ACTIVOS DE LOS FONDOS DE PENSIONES

a) Politica de Inversiones
De acuerdo a lo instruido en el Compendio de Normas del Sistemna de Pensiones de la Superintendencia de
Pensiones, el resumen de la politica de inversiones vigente de AFP Capital S.A. aprobada en sesion ordinaria de

directorio de la Administradora, celebrada el 18 de Noviembre de 2015, estd publicado en el sitio Web
www . afpcapital.cl

b) Diversificacién de la Cartera de Inversiones

La diversificacion de los activos de cada Fondo de Pensiones es el siguiente:
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NOTA é:

CUSTODIA DE LAS CARTERAS DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 44 del D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora deberd mantener
en todo momento en custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste autorice
para el caso de las inversiones de la letra j} del Articulo 45 del D.L. 3.500 y en las empresas de depdsito de
valores a que se refiere la ley N° 18.876, titulos representativos de a lo menos el 98% del valor de cada uno
de los Fondos de Pensiones y de los Encajes respeciivos.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se pueden apreciar los montos custodiados
en instituciones autorizadas al 31 de Diciembre de 2015, asi como también el valor de los restantes
instrumentos u operaciones que conforman la cartera de inversiones:
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CUSTODIA DE TTULOS
Aj 31 de Diciembre de 2015
Instituciones Tipo A Tipo 8 Tipo € Tipo D Tipo E
Mm$ % (1) % (2) MS % (1} %-(2} MS % (1) % (2} M3 % (1) % (2} M3 % (1) % (2)
Titulos en Depdsito Central de Valores 781.218.547| 21.31%| 21.00%| 1.572.627.096] 43.51%| 43.16%] 4.473.298.589| 57,19%| 57.15%| 2.913.024.039] 7299%| 72.45%| 2426.977.532| 89.94%| 92.26%
Titulos en custodio extranjero ~ BBH 2799.373.238]  76.38%) 75.25%| 2055.577.930] 5687%| S5641%| 3.312.901.818| 42.36%| 42.33%| 1.053.785.237] 26.40%| 26.21%| 196219.182] 7.27%| 7.46%
Moanto total custodiado 3.580.591.785] 97.69%| 96,256% | 3.628.205.026| 100,38%| 99.57%| 7.786.200.407| 99.55%] 99.48%| 3.966.779.276| 9939%| 98.66%| 2.623.196714] 9721%| 99.72%
Titulos en boveda local AF.P o 0,00% 0.00% 0 0,00% 0.00% 41.877 0,00% 0,00% 0 0,00% 0.00% 0 0.00% 0,00%
Titulos en préstamo de emisores nacionales 0 0,00% 0.00% 0 0,00% 0,00% 0 0.00% 0.00% 0 0.,00% 0.00% 0 0,00% 0,00%
Titulos en préstamo de emisores extranjeros 0 0,00% 0,00% 0 0.00%| 0.00% ol o00%| 0.00% o] oo0o%f 0.00% 0 000%|  0,00%
Titulos nacionales entregados en garantia 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0.00% 4 0.00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0.00%
Titulos extranjeros entregados en garantia 0 0.00% 0,00% 0 0,00%|  0.00% o} 0.00%] 0.00% of o00%| 000% 0 0,00% 0,00%
; - -
2::%;222: u operaciones no susceptibles de ser 139554981 381%!  375% 15.587.362)  043%| 0.43%|  40504820] os2m| os2m|  sanzsssd|  r3em|  134% 7.463808f  0.28%| 0.28%
Total Cartera de Inversiones 3.720.146.766| 101,50%| 100,00%] 3.643.792.388] 100,81%| 100,00%| 7.826.747.104| 100,07%| 100.00%] 4.020.917.860 100,75%] 100,00%| 2.430.660.522| 97.49%| 100,00%
Custodia de Instrumentos Financieros al 31 de Diciembre de 2015
Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Insfrumentos  susceptibles de  ser
- P 3.580.591.785 3.628.205.026 7.786.242.284 3.966.779.276 2.623.196.714
custodiados (M$)
Total monto custodiado 3.580.591.785 3.628.205.026 7.786.200.407 3.966.779.276 2.623.196.714
% total monto custodiado 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Requisito legal {%) 98,00% 98,00% 98.00% 98,00% 98,00%
Superdvit (Déficit) de custodia en % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Nota:
(1) Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecendente a la fecha
de cierre del ejercicio.
(2) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros al 31 de Diciembre de 2015.
CUSTODIA DE TiTULOS
Al 31 de Diciembre de 2014
Instituciones Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
M$ % (1) % (2) M % (1) % (2) M % (1) % (2) [ % (1) % (2) MS % (1) % (2)
Titulos en Deposito Central de Valores 756.634.404]  2132%| 21.38%| 1.469.555.383| 42,42%) 42.42%| 4.371.455.273] 58,19%] 58.25%| 2.488.921.019| 70.61%| 70.02%| 2.436.725810f 9197%| 91.98%
Titulos en custodio extranjero - BBH 2.744.263038] 77.32%| 77.57%| 1974.757995| 57.00%] 57.01%| 3.103.063.944| 41.31%] 41.35%| 1.026.927.815] 29.13%| 28.89% 197.906.356 7.47% 7.47%
Monto total custodiada 3.500.897.442| 98.64%| 9895%| 3.444.313.378] 99.42%| 99.43%| 7.474.519.217| 99.50%| 99.,60%| 3.515.848.834] 99.74%]| 98.91%| 2.634.632.164] 99.44%| 99.45%
Titulos en boveda local AF.P. 0 0.00% 0,00% 0 0,00% 0.00% 39.071 0.00% 0,00% 0 0,00% 0.00% 0 0.00% 0,00%
Titulos en préstamo de emisores nacionales 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0.00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0.00% 0 0.00% 0,00%
Titulos en préstamo de emisores extranjeros 0 0.00% 0,00% 0 0.00% 0.00% 0 0.00% 0,00% 0 0.00% 0,00% 0 0.00% 0,00%
Titulos nacionales entregados en garantia 0 0,00% 0.00% of 000%] 0.00% o o000%] o0.00% o]  0.00% 0.00% 0 0,00% 0,00%
Titulos extranjeros entregados en garontia 0 0.00% 0,00% 0 0.,00% 0,00% [ 0,00% 0,00% [} 0.00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
: -
'C"::"‘;':z'c‘j;’: u operaciones no susceptibles de ser 37035876)  10am| 105m|  wrers]  oste|  osrm|  aoa9ias1|  o4om|  odom| sss20sa1]  om|  vosm| 14573688  0ssm|  0.55%
Tolal Carlera de Inversiones 3.537.933.318]  99.68%| 100,00%| 3.464.093.103] 99,99%| 100,00%] 7.504.749.469] 99,90%| 100,00%| 3.554.669.375] 100,84%| 100,00%| 2.449.205.854| 99,99%| 100,00%

Nota:

(1) Corresponde al porcentaje con respecto al valor del Fondo de Pensiones y Encaje del dia anteprecendente a la fecha
de cierre del ejercicio.

{2) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos financieros af 31 de Diciembre de 2014.

a}

De acverdo a lo sefialado en el Compendio de normas del Sisterna de Pensiones en el libro 1V titulo 1 letra B, la
Administradora entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de 2015 efectud 6 arqueos a los insfrumentos
financieros en custodia correspondientes a los Fondos de Pensiones, los cuales fueron realizados con corte al:
13 de Enero, 09 de Marzo, 14 de Mayo, 31 de Julio de 2015, 20 de Octubre y 24 de Noviembre. La ejecucion
de estos argueos contempld:

a)  Argueo de los instrumentos financieros que se encuentran en la custodia local de la Administradora.

b) Pareos y/o cuadraturas entre la informacion de la cartera de instrumentos financieros registradas en los
sistemas de control de inversiones de la Administradora y la registrada en los sistemas de informacion del
Depdsitos Central de Valores {DCV)y del custodio internacional Brown Brothers Harriman (BBH).

De esta revision no se identificaron diferencias.

Adicionalmente, con fecha 31 de diciembre de 2015 la empresa Auditores Externos "Ernst & Young" efectud
un arqueo a la custodia de instrumentos, Conforme a lo dispuesto en el Libro IV, Titulo |, Letra D del
Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, los principales procedimientos de auditoria realizados por
los Auditores Externos al 31 de diciembre de 2014, incluyeron:

Cuadratura y conciliacién de la Cartera de Inversiones con los registros contables de los Fondos de Pensiones
Tipo A, B, C,DyE.
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b)

¢l

d)

e}

M an mae

Arqueo del 100% de los instrumentos financieros y derivados manienidos en custodia propia, verificando: i)
Emisor del instrumento, i) Serie o nemotécnico, iii) NUmero, iv) Valor nominal y v) Existencia fisica y propiedad
del instrumento.

Obtuvieron la confirmacion de las Posiciones de inversiones de los Fondos de Pensiones en custodio externo
exiranjero y local.

Cuadratura y conciliacién de las posiciones de Inversion informadas por las entidades de custodia
mencionadas en el pdrrafo anterior y lo arqueado, con fos registros de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D
y E.

La evaluaciéon del sistema de Control Interno relacionado con el proceso de inversiones, que comprendio
una revision de los controles del proceso de inversiones y custodia.

Como resultado de los procedimientos efectuados:

. No se observaron diferencias en la cuadratura y conciliacion de la Cartera de Inversiones con los
regisiros coniables de los Fondos de Pensiones A, B, C, Dy E.

= No se observaron diferencias en el arqueo efectuado en la custodia local al 31 de diciembre de
2014.

= No se observaron diferencias en las cuadraturas de nomindles efectuadas entre la cartera de
inversiones y las respuestas de los custodios externos.
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NOTA 7:

EXCESOS Y DEFICIT DE INVERSION

A. Excesos de inversion

Corresponde al monto de las inversiones de los Fondos de Pensiones en instituciones financieras, empresas,
instituciones estatales, derivados nacionales, instifuciones exiranjeras, derivados exiranjeros, operaciones
de préstamo o mutuo de instrumentos nacionales y operaciones de préstamo o mutuos de instrumentos
extranjeros valorizadas a la fecha del informe segun las normas vigentes, que excedan los limites de
diversificacion establecidos en el D.L. N° 3.500 de 1980, el Régimen de Inversidn de los Fondos de Pensiones

o enlos Acuerdos del Banco Central de Chile.

Estos excesos deberdn eliminarse en conformidad a lo establecido en los articulos 45y 47 del D.L. N° 3.500
y en el Régimen de Inversidn de los Fondos de Pensiones.

a) Excesos por Instrumento

Al 31 de Diciembre de 2015, no existen Excesos por instrumentos en los Fondos de Pensiones.

Al 31 de Diciembre de 2014, existen los siguientes Excesos por instrumentos en los Fondos de Pensiones:

Tipo de Instrumento

Monto de exceso
de Inversion M$

% respecto del

Fecha de origen del

Origen del exceso

Patrimonio del Fondo exceso
RENTA VARIABLE — FONDO A 48.434 0,00% 02-12-2014 Valorizacion
RENTA VARIABLE - FONDO C 2.830.839 0,04% 23-12-2014 Valorizacion

b) Excesos por Emisor

Al 31 de Diciembre de 2015, los Excesos por Emisor son:
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7. EXCESOS ¥ DEFIAT DE INVERSION
EXCESOS POR EMISOR
At 31 de Diciembre de 2014
EXCESOS POR EMISOR

% spscrito xia
Foni i ]
Eeiier A fos exensas i Ao i
! M estados enplenr s exceso b
Fadirasd) ansjunar | de dnejanncién
[FoTAC eSS T T T 0% 1
e Excesos por o Emisor en de Dervados
£XCESOS POR © BMISOR BN o€
Fonda Tipa A
Tiaa ds Excose timite Sobrapasada; - o N Dbsatiaciones
[FoTALEXEEsS T X T X 550 ]
Fonda Tipo &
i e e 6 dad ¥l s il g
Tire seiExostiny mite Sobrpasado deinversidn % e Pansiohes wacery Oblsrvadlones
[ToTAL Excesn T Xy T T T T
Fondo Tipe €
e iis e Uit Sorapnints Wit da shseno du. | Monks e excess | reipecin de) Fndof, e :z::dnl Olservactones
[STALEXEESS, T Xy T T T e )
Fando Tipo O
Viedds tuvio Lt Sobitegasedo Wivernidnpas | de tnwecdi sk | e Penvtonss extsso Obserictanst
ForAL g0 1 o T A T X
Fonde Tipo E
Tipo da Exeasd Hmite Sobrapasade. N Qi;t'«c - Ohservadones
[oTALEEesS T X2 T A T For 7 m—
EXCESOS POR TITULOS RESTRINGIDGS LIMITES E8TRUCTURALES
Fondo Tipo E
Vipo de Exnesn. Upnits Sotiregasade’ Tonte axcasd; Ghisrvaciones:
[FoTALEREREG T P S| T —
EXCESGS POR TITLLOS RESTRINGIDOS LIMITES POR INSTRUMENTO
Fondo Tipe €
Tigode thseso Hintte Sobrepisics Moito de axcwsdda {0 + i Olissiaitonss
[ETRLEXEESD, T PO MMM Y TN | XM
Inversion indirecta
Fanda Tipo ¢
Vi g axcosa | % Fondo | Fecha prigen dal
Tipade Bxcass Himite Sobrepasado tverston s - de foversién 3% ‘He Penslones. énase Otinrvaciones
]YOTAL EXCESO T 0,00 I 0,00% T 0.80%
Dervados de Inversion 6 7
Tiio e Jorrimento E 3 Fondg] Lieha e on | exénse
FONDO A 0.00%
FONDO B D,00%
FONDO C 0,00%
FONDO D D,00%
FONDO € 0,00%
[ToTAL ExcEso T 5.00 T X R |
Dervados de Inversion 8.9
Inversién en Moneda Extranjera
Tigs de tostrumente’ M@w de eacaso de inversion M$ de Pendlones dat wxiiso’ Origen del axeesa
FORD0 A 9,00%
FONDQO 8 0,00%
FoNoo © 0,00%
FONDO D 0,00%
FONDO E 0,00%
(TSRl BXEEs0 T 558 T LX) ]
Excesos LMC
PN o)
! e Pensiones Uetguinso. . | - OUTRdeivnceis
FONDO A 0,00%
FOHDO B 0,00%
FONDO C 0.00%
FONDO D 0,00%
FONDO € 0,00%
(ETAExCEsS. I o5 T T —
Eacesos Renta Vanable
Excesos por instrumento o emisor en operaciones con instrumentos derivados.
% respecto del s Fachade
. Manhto de excesode P Fechade origen det
Descripcion Activo Objeta P Fondo de expiracion plaze
Inversign M$ B exXceso
Pensiones de-enajenacion

Derivados de cobertura

Sub total derivados cobertura

Sub total derivados cobertura

Sub total derivados cobertura

Sub total derivados cobertura

Derivados inversion

Posicion neta vendedora (Directa+Indirecta}
Sub total posicion neta vendedora

Sub total posicion neta vendedora

Sub total posicion neta vendedora
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B. Déficit de inversién

Corresponde al déficit de inversidn de los Fondos de Pensiones en instrumentos de renta variable a la
fecha de los estados financieros, de acuerdo a los limites minimos establecidos en el Régimen de Inversion
de los Fondos de Pensiones.
Estos déficit deberdn eliminarse en conformidad a lo establecido en el Régimen de Inversién de los Fondos

de Pensiones.

Al 31 de Diciembre de 2015y al 31 de Diciembre de 2014, no se registran Déficit de Inversidn.

C. Cuadro Conciliatorio

CUADRO RESUMEN EXCESOS DE INVERSION POR FONDO DE PENSIONES AL 31/12/2015

EXCESO LIMITE POR EMISOR A % % % % E *%
RENTA FIJA NACIONAL 0 0.00% o 0.00% 0 0.00% 0 0.00% ¢ 0.00%
RENTA FHA EXTRANJERA 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0,00% 0 0.00%
RENTA VARIABLE NACIONAL 10051 0,00% 9.964 0,00% 5324 0.00% 1,198 0,00% 0 0.00%
RENTA VARIABLE EXTRANJERA 0 0.00% 0 0.00% 0 000% 0 0.00% 0 0,00%
SUB - TOTAL EXCESO LIMITE POR EMISOR 10,051 0,00% 9,964 0,00% 5324 0,00% 1198 0,00% 0 0,00%
EXCESQ POR TIPO DE INSTRUMENTOS A % % % % E %
RENTA FIJA NACIONAL 0 0.00% 0 000% 0 0.00% 0 000% 0 0.00%
RENTA FIJA EXTRANJERA 0 0.00% 0 000% 0 0.00% 0 0.00% 0 000%
RENTA VARIABLE NACIONAL 0 0.00% 0 000% 0 0.00% o 0.00% 0 0.00%
RENTA VARIABLE EXTRANJERA 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
SUB - TOTAL EXCESO POR TIPO DE INSTRUMENTOS ¢ 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
EXCESO INVERSIGN DERIVADOS A % % % % £ %
DERIVADOS NACIONALES 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 000%
DERIVADOS EXTRANJEROS 0 0.00% 0 0.00% ¢ 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
SUB - TOTAL EXCESO INVERSION DERIVADOS 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 000%
EXCESO INVERSION EXTRANJERA A % % % % E %
RENTA FLA INTERNACIONAL 0 0.00% ¢ 0,00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0,00%
RENTA VARIABLE EXTRANIERA 0 0.00% 0 000% o 0.00% 0 0.00% ¢ 0.00%
SUB - TOTAL EXCESO INVERSION EXTRANJERA ¢ 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0.00% 0 0.00%
EXCESO INVERSION RESTRINGIDOS A 3 % % % E %
RENTA FIJA NACIONAL o 0.00% 0 000% 0 0.00% 0 000% 0 000%
RENTA FlIA EXTRANIERA 0 0.00% 0 000% 0 0.00% ¢ 0,00% 0 000%
RENTA VARIABLE NACIONAL 0 0.00% c 000% 0 000% o 000% U 0.00%
RENTA VARIABLE EXTRANJERA 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 6.822.815 0,26%
SUB - TOTAL EXCESQ INVERSION EXTRANJERA 0 0.00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 6.822.815 0,26%
TOTAL EXCESOS DE INVERSION 10,051 0,00%] 9.964  0,00%] 5324 0,00%) 1198 0,00% 6822815 0,269
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NOTA 8: CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

£l saldo de esta cuenta de activo transitorio de los Fondos de Pensiones representa los cargos efectuados en
las cartolas de las cuentas bancarias, que no comesponden a cheques emitidos por los Fondos y que se
encuentran pendientes de aclaracién o pago por parte de la Administradora.

CARGOS BANCARIOS

Al 31 de Diciembre de 2015

FONDO
TIPO A

FONDO
PO B

FONDO
TIPO C

FONDO
TIPO D

FONDO
TIPOE

Cargos Banco Recaudaciones

213

Cargos Banco inversiones Nacionales

Cargos Banco Inversiones Extranjeras

Cargos Banco Retiros de Ahorros Voluntarios

Cargos Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion

Cargos Banco Pago de Beneficios

Cargos Banco Pago Traspasos y Transterencias de Ahorros

[N elleo] ool ol {e] o]

Total Cargos Bancarios

[=1{el{e) e} e} e]ia]

w|olo|ojo|o|o

[~} el el le] (o] le] [e] (o)

ojojojo|oI0|0|O

CARGOS BANCARIOS

Al 31 de Diciembre de 2014

FONDO
TIPC A

FONDO
TIPO B

FONDO
TIPOC

FONDO
TiPO D

FONDO
TIPOE

Cargos Banco Recaudaciones

28

Cargos Banco Inversiones Nacionales

Cargos Banco Inversiones Extranjeras

Cargos Banco Retiros de Ahorros Voluntarios

Cargos Banco Retiros de Ahorro de Indemnizacion

Cargos Banco Pago de Beneficios

Cargos Banco Pago Traspasos y Transferencias de Ahorros

OOIO|O OO0 I0O

Total Cargos Bancarios
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Py

[Y][=} el{e}ie] ]

[=l{elle]le] o] (e} (e} ie]
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NOTA 9: RECAUDACION CLASIFICADA

El saldo de la cuenta "Recaudacion Clasificada™ corresponde a la recaudacion destinada al patrimonio de
los Fondos de Pensiones, respecto de la cual se haya recibido documentacidon de respaldo y comprobantes
de depdsito bancario en forma completa y correcta, que aln no se fraspasa a la cuenta "Recaudacion en

proceso de acreditacion”,

Ademds, se consigna aquello recaudacion gue deba registrarse en la

nacionales” y los movimientos que no tengan contrapartida financiera.

Las subcuentas que componen esta partida son las siguientes:

subcuenta "Valores por depositar

RECAUDACION CLASIFICADA
Al 31 de Diciembre de 2015
FONDO | FONDO | FONDO | FONDO FONDO
SUBCUENTAS TIPO A TIPOB [ TIPOC TIPO D TIPOE
Recaudacion de cotizaciones y depdsitos 0 0 0 0 0
Recaudacién de bonificaciones y subsidios estatales 0 0 0 0 0
Recaudacion de traspasos 0 0]170.351 0 0
Recaudacién de bonos de reconocimiento y complementos 0 0 0 0 0
Recaudacion por aportes adicionales 0 0 0 0 0
Recaudacion por transferencias desde el antiguo sistema 0 0 0 0 0
Recaudacion de aportes regularizadores de la
Al 0 0 0 0 0
Administradora
Total Recaudacion clasificada 0 0]170.351 0 0
RECAUDACION CLASIFICADA
Al 31 de Diciembre de 2014
FONDO | FONDO | FONDO FONDO FONDO
SUBCUENTAS TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Recaudacién de cotizaciones y depdsitos 0 0 0 0 0
Recaudacidn de bonificaciones v subsidios estatales 0 0 0 0 0
Recaudacion de traspasos 0 0 0 0 0
Recaudacion de bonos de reconocimiento y complementos 0 0 0 0 0
Recaudacion por aportes adicionales 0 0 0 0 0
Recaudacion por transferencias desde el antiguo sistema 0 0 0 0 0
Recaudacion de aportes regularizadores de la 0 0 0 0 0
Administradora
Total Recaudacion clasificada 0 0 0 0 0
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Los saldos de las citadas subcuentas coresponden a los siguientes conceptos:
a) Recaudacién de cotizaciones y depdsitos.

Coresponde a la recaudacion de cotizaciones obligatorias, voluntarias y de dfiliados voluntarios; depdsitos
convenidos, depdsitos de ahorro voluntaric, depdsitos de ahorro previsional voluntario, depdsitos de ahorro
previsional voluntario colectivo y aportes de indemnizacidn, destinada al patrimonio del Fondo de Pensiones,
para la cual se ha recibido su documentacién de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma
completa y comecta.

b) Recaudacién de bonificaciones y subsidios estatales.

Corresponde a la recaudacion de bonificaciones y subsidios estatales, destinadas al patrimonio del Fondo de
Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacidn de respaldo y comprobantes de depdsito bancario
en forma completa y correcia.

¢} Recaudacién de traspasos.

Corresponde a la recaudacion de fraspasos recibidos desde otros Fondos de la misma Administradora, desde
otras Administradoras o desde Instituciones Autorizadas, destinada al patrimonio del Fondo, para la cual se ha
recibido su documentacion de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma completa y
correcta.

d} Recaudacion de Bonos de Reconocimiento y complementos.

Corresponde a la recaudaciéon de Bonos de Reconocimiento y complementos, destinada al patrimonio del
Fondo de Pensiones, para la cuat se ha recibido su documentacion de respaldo y comprobantes de depdsito
bancario en forma completa y correcta.

e} Recaudacion de aportes adicionales.

Comresponde a la recavdacion de aportes adicionales una vez recibida su documeniacion de respaldo y
comprobantes de depdsito bancario en forma completa y corecta.

f} Recaudacién de transferencias desde el antiguo sistema previsional.

Comresponde a la recaudacion de transferencias desde las instituciones previsionales del antiguo régimen,
destinada al patimonio del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacion de respaldo y
comprobantes de depdsito bancario en forma completa y corecta.

g} Recaudacién de aportes regularizadores de las Administradoras.

Conesponde a la recaudaciéon de aportes regularizadores de las Administradoras, destinadas al patrimonio

del Fondo de Pensiones, para la cual se ha recibido su documentacidn de respaldo y comprobantes de
depdsito bancario en forma completa y correcia.

NOTA 10: DESCUADRATURAS MENORES EN PLANILLAS DE RECAUDACION

Corresponde al valor actualizado en el Fondo Tipo C de aquellas cotizaciones para los Fondos de Pensiones
que resulien impagas, producto de diferencias con las planillas de recaudacion, que no han sido financiados
por la Administradora. Al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se encuentran impagas
cotizaciones por este concepto por M$13.9469 y M$13.452, respectivamente.

NOTA 11: RECAUDACION POR ACLARAR

Corresponde a la recaudacion recibida desde la cuenta "Recaudacion del mes', respecto de la cual no se
ha recibido documentacion alguna de respaldo, ni el respectivo comprobante de depdsito bancario al dlitimo
dia del mes, o que habiéndose recibido su documentacion de respaldo esta se enconfraba incompleta o su
respectivo comprobante de depdsito, o bien no alcanzaron a ser revisadas.

El saldo que se presenta en el Fondo Tipo C se desglosa de la siguiente forma:

RECAUDACION POR ACLARAR FONDO TIPO C
Al 31 de Diciembre de 2015
Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
SUBCUENTAS MS MS
Recaudacidn por aclarar sin documentacion 4.162.812 4.560.654
Recaudacién por aclarar con documentacion incompleta 1.520.229 1.719.684
Total Recaudacién por aclarar 5.483.041 6.280.338
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NOTA12: TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL

Representa las fransferencias de recursos por redlizar entre los Fondos de Pensiones y el antiguo sistema
previsional a la fecha de cierre de los estados financieros.

El saldo de estas cuentas en los Fondos de Pensiones era de:

TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL

Al 31 de Diciembre de 2015
FONDO | FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE
Transferencias hacia el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0
Transferencias de Cotizacion Adicional desde el
antiguo sistema previsional

TRANSFERENCIAS CON EL ANTIGUO SISTEMA PREVISIONAL

Al 31 de Diciembre de 2014
FONDO | FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPOD TIPOE
Transferencias hacia el antiguo sistema previsional 0 0 0 0 0
Transferencias de Cotizacidon Adicional desde el
anfiguo sistema previsional

Los saldos de las citadas cuentas corresponden a los siguientes conceptos:

a) Transferencias hacia el antiguo sistema previsional

Representa el monto de las transferencias hacia instituciones previsionates del antiguo régimen, por concepto
de coftizaciones devengadas con anterioridad a la fecha de dfiliacion al Sistema de Pensiones del D.L. 3.500
de 1980, devolucidon de bonos de reconccimiento liquidados en exceso y desdfiliaciones, que a la fecha de
los estados financieros aun no han sido canceladas.

b) Transferencias de cotizaciones adicionales desde el antiguo sistema previsional

Representa el monto de las cotizaciones adicionales fransferidas desde el antiguo sistema previsional por

pagos equivocados que de acuerdo a dictdmenes de ta normativa vigente corresponden a los Fondos de la
misma Administradora o corresponde pagar a ofras Administradoras.

NOTA 13:  BENEFICIOS

Representa los montos a pagar por concepto de beneficios devengados que a la fecha de cierre del
ejercicio no han sido girados.

El saldo de esta cuenta en los Fondos de Pensiones era de:

BENEFICIOS
Al 31 de Diciembre de 2015
FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
PO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE

SUBCUENTA

Retiros programados

Rentas temporales

Primas de renfas vifalicias
Cuotas mortuorias

Excedentes de libre disposicion
Herencias

Beneficios no cobrados

Total Beneficios

QOO0 |0C|O|0|O
[=][elilel{ale]e] (o] o]
ololo|o|ojo|o|o
[~Mellel{elle] o] (o] {e]
ololojo|ojojo|o

BENEFICIOS
Al 31 de Diciembre de 2014
FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE

SUBCUENTA

Retiros programados

Rentas temporales

Primas de rentas vitalicias
Cuotas mortuorias

Excedentes de libre disposicion
Herencias

Beneficios no cobrados

Total Beneficios

[« Yool o} e] e} e} le]
[~lella] [el{e){e][e]{e]
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La subcuenta “Beneficios no cobrados" representa el valor de los cheques o documenios de pago,
caducados de acuerdo a las normas vigentes, por concepto de: retiros programados, rentas temporaies,
cuotas mortuorias, excedentes de libre disposicion, herencias y pensiones provisorias.

El saldo de la subcuenta “Beneficios no cobrados” estd compuesto por los siguientes conceptos:

BENEFICIOS NO COBRADOS
Al 31 de Diciembre de 2015
FONDO FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
TIPO A TIPO B PO C TIPO D TIPOE

Beneficios no cobrados:

0 0 0 0
Total Beneficios no cobrados 0 0 0 0 0

o

BENEFICIOS NO COBRADOS
Al 31 de Diciembre de 2014
FONDO FONDO FONDO | FONDO | FONDO
TIPO A TIPO B TIPOC | TIPOD TIPO E

Beneficios no cobrados:

(@]
(@]
o
o
[w]

Total Beneficios no cobrados 0 0 0 0 0

NOTA 14:  RETIROS DE AHORRO

RETIROS DE AHORRO

Al 31 de Diciembre de 2015

Cuentas: FONDO | FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
TIFO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE
Retiros de ahorro de indemnizacion 0 82 2.963 119 0
Retiros de ghorros voluntarios 18.755 85.819 97.996 10.215 40,728
RETIROS DE AHORRO
Al 31 de Diciembre de 2014
Cuentas: FONDO | FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
: TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Retiros de ahorro de indemnizacion 133 0 2.612 227 0
Retiros de ahorros voluntarios 28.313 11.042 38.643 15.538 93.101

Los saldos de las cuentas conesponden a lo siguiente:

Q. Retiros de ahorros voluntarios

Corresponde al registro de los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario y retiros de
ahorro previsional voluntario colectivo, solicitados y aprobados para los afiliados a los respectivos Tipos de
Fondos, pero que se encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados financieros.

b. Refiros de ahorro de indemnizacion

Corresponde al registro de los retiros de ahorro de indemnizacién solicitados y aprobados para los afiiados de

jos respectivos Tipos de Fondos, pero que se encuentran pendientes de pago a la fecha de los estados
financieros.

NOTA 15:  DIFERENCIAS POR ACLARAR

Esta cuenta registra las diferencias positivas entre el monto de cotizaciones efectivamente pagadas y el total
a pagar registrado en la planilla de resumen correspondiente y que a la fecha de los estados financieros
estdén en proceso de aclaracion.

El saldo de esta cuenta en el Fondo Tipo C al 31 de Diciembre de 2015y ol 31 de Diciembre de 2014 asciende
aM$ 0y aM$ 0, respectivamente.

NOTA 14: DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO

Corresponde al monto de los pagos efectuados en exceso por los empleadores y a los depdsitos de ahormro
indebidamente enterados, que estén respaldados por la aceptacion definitiva de las solicitudes de
devolucién correspondientes, que aun no han sido devuelios a los empleadores y dfiiados a la fecha de
cierre del gjercicio.

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO

Al 31 de Diciembre de 2015

FONDO | FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE

Devolucidn a empleadores y dfiliados por pagos en exceso 0 0 0 0 0

DEVOLUCION A EMPLEADORES Y AFILIADOS POR PAGOS EN EXCESO

Al 31 de Diciembre de 2014

FONDO | FONDO | FONDO | FONDO | FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE

Devolucidn a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0 0 0
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NOTA17: COMISIONES DEVENGADAS

a) Modalidad en el cobro de comisiones:

Al 31 de Diciembre de 2015

Conceptos Comisién Periodo de vigencia
%o Fija Desde Hasta

Comisidon  por depdsito de cotizaciones

periddicas: Dependientes e Independientes. 1,44 % 0 01.01.2015 31.12.2015
Comisidon  por depdsito de cotizaciones

periddicas: Sin derecho a Seguro de Invalidez 1,44 % 0 01.01.2015 31.12.2015
y Sobrevivencia.

Comisidn  por traspaso de cuentas de

capitalizacion individual. 0 0 01.01.2015 31.12.2015
Comisidn por retiro programado 1,25% 0 01.01.2015 31.12.2015
Comisién por rentas temporales. 1.25% 0 01.01.2015 31.12.2015
Comision  por administracidn  de  ahorro

voluntario. 0.89% 0 01.01.2015 31.12.2015
Comisibn por fraspaso  cuenta  ahomro

voluntario. 0 0 01.01.2015 31.12.2015
Comision por administracién  de  Ahorro

Previsional Voluniario. 051 % 0 01.01.2015 31.12.2015
Comision  por fransferencia  de  Ahomo

Previsional Voluntario. 0 $ 1.101 01.01.2015 31.12.2015

Al 31 de Diciembre de 2014
Conceptos Comisién Periodo de vigencia
o Fija Desde Hasta

Comisibn  por depédsito  de cotizaciones

periddicas: Dependientes e Independientes. 1,44 % 0 01.01.2014 31.12.2014
Comision  por depdsito de cotizaciones

perddicas: Sin derecho a Seguro de Invalidez 1,44 % 0 01.01.2014 31.12.2014
y Sobrevivencia.

Comisibn  por fraspaso de cuenias de

capitalizacién individual. 0 0 01.01.2014 31.12.2014
Comision por retiro programado 1,25% 0 01.01.2014 31.12.2014
Comisién por rentas temporales. 1.25% 0 01.01.2014 31.12.2014
Comisidon  por administracion de ahomo

voluntario. 0.89% 0 01.01.2014 31.12.2014
Comisidn  por traspaso  cuenta  ahomo

voluntario. 0 0 01.01.2014 31.12.2014
Comisidn  por  administracion de Ahorro

Previsional Voluniario. 0,51 % 0 01.01.2014 31.12.2014
Comisidon  por transferencia  de  Ahomo

Previsional Voluntario. 0 $1.101 01.01.2014 31.12.2014

32

- ‘-”C)_()S '1

e



b) Comisiones pagadas a la Administradora:

COMISIONES PAGADAS

Al 31 de Diciembre de 2015

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
Tipos de comisiones pagadas
TIPO A TIPO B TPO C TIPO D TIPO E
Comisién Fija Pagadas por:
- Depdsito de Cotizaciones 0 0 0 0 0
- Retiros Programados 0 0 0 0 0
- Renta Temporal 0 0 0 0 0
- Transferencias de A.P.V. 0 0 83 0 0
- Retiros de ahorro voluniario 0 0 0 0 0
1) Subtotal comisiones fijas pagadas 0 0 83 0 0
Comisiones Porcentuales Pagadas por:
- Pago de Beneficios 3.046 8.508 438.698 1.320.371 358.627
- Transferencias de APV 538.972 193.989 411.163 190.347 446.328
- Administracién de Ahorro Voluntario 303.387 122.636 307.638 197.212 280.512
2) Subtotal comisiones porcentuales pagadas 30.686.460 | 33.255.340 35.142.040 | 13.455.057 | 13.857.910
i) dS”.b*P"" comisiones pagadas a la 30.686.460 | 33.255.340 | 35.142.123 | 13.455.057 | 13.857.910
ministradora
4) Comisiones reintegradas en el periodo (Menos) (146.672) (119.070) {262.703) (412817) | {149.112)
5) Total 30.539.788 | 33.136.270 34.879.420 | 13.042.240 | 13.708.798
COMISIONES PAGADAS
Al 31 de Diciembre de 2014
Tipos de comisiones pagadas FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C PO D TIPO E
Comisién Fija Pagadas por:
- Depdsito de Cotizaciones 0 0 0 0 0
- Retiros Programados 0 0 0 0 0
- Renta Temporal 0 0 0 0 0
- Transferencias de A.P.V. 0 0 98 0 0
- Retiros de ahorro voluntario 0 0 0 0 0
1) Subtotal comisiones fijas pagadas 0 0 98 0 0
Comisiones Porcentuales Pagadas por:
- Depdsito de Cotizaciones 29.590.746 | 32.128.135 32.577.880 10.332.521 | 11.425.484
- Retiros Programados 4.461 9.830 401.892 1.208.622 345.667
- Administracion A.P.V 537.992 190.586 376.295 152.528 463.947
- Administracién Ahorro Voluntario 267.718 113.678 277.145 166.094 281.444
2) Subtotal comisiones porcentuales pagadas 30.400.917 | 32.442.229 33.433.212 11.859.765 | 12.516.542
3) Subtotal comisiones pagadas ala 30.400.917 | 32.442.229 | 33.633.310| 11.859.745 | 12.516.542
Administradora
4) Comisiones reintegradas en el periodo (Menos) (57.260) (43.971) (133.161) (212.953) (62.592)
5) Total 30.343.657 | 32.398.258 33.500.14% 11.646.812 | 12.453.950

c) Comisiones Devengadas

Corresponde a aquellas comisiones devengadas autorizadas por las normas vigentes cuya liquidacion

se encuentra pendiente.

El saldo de esta cuenta a la fecha de cierre de los estados financieros era de:

COMISIONES DEVENGADAS
Al 31 de Diciembre de 2015
FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Comisiones Devengadas Administradora 49.631 58.631 71.047 30.773 25767
Comisiones Devengadas otras Adminisiradoras 0 0 0 0 0
COMISIONES DEVENGADAS
Al 31 de Diciembre de 2014
FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Comisiones Devengadas Administradora 50.292 68.759 82.540 40.557 27.748
Comisiones Devengadas ofras Administradoras 0 0 0 0 0
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NOTA 18: IMPUESTOS RETENIDOS

Esta cuenta registra las retenciones y traspasos a la Administradora de los fondos correspondientes a los
impuestos que devenguen los retiros de ahorro voluntario, retiros de ahorro previsional voluntario colectivo,
retiros programados, rentas temporales, excedentes de libre disposicion y cotizaciones voluntarias.

IMPUESTOS RETENIDOS
Al 31 de Diciembre de 2015

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
CONCEPTOS TIPO A TIPO B TPO C TIPO D TIPO E
Impuesto retenido retiro APV 191 [ 83 0 356
Total Impuestos retenidos 191 66 83 0 356

IMPUESTOS RETENIDOS
Al 31 de Diciembre de 2014

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
CONCEPTOS TIPO A TIPO B mPOoC | TPOD TIPO E
Impuesio retenido retiro APV 324 53 257 45 840
Total Impuestos retenidos 324 53 257 45 840

NOTA 19: PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS

Corresponde registrar los valores correspondientes a las obligaciones devengadas por los Fondos de Pensiones
y toda otra provisién que autorice previamente la Superintendencio de acuerdo a las normas vigentes.

PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS
Al 31 de Diciembre de 2015
c + FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
onceplos TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPOE
Desglose Fecha de vencimienio M$S MS MS MS MS
. Regularizada en  Informe
Provision cargos y mensual de cargos y abonos
abonos bancarios . - Y 0 0 20.800 0 0
- bancarios enviado en Enero
Diciembre 2015 016
Total Provisién, impuestos y otros 0 0 20.800 0 0
PROVISION, IMPUESTOS Y OTROS
Al 31 de Diciembre de 2014
Conceptos FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO
P TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Desglose Fecha de vencimiento M$S MS MS MS MS
Regulariza cargos v Regularizada en  informe
abonos bancarios mensuql de cargos y abonos 0 0 28.422 0 0
o bancarios enviado en Enerc
Diciembre 2014
2015.
Total Provision, impuestos y ofros 0 0 28.422 0 0
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NOTA 20:

ENCAJE

Lo

Con el propdsito de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones y en conformidad con lo
establecido en el articulo 40 del decreto ley N° 3.500 y en el Compendio de Pensiones Libro IV, Titulo |, Letra A
Capitulo 1l “Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje”, la Adminisiradora deberd mantener un activo
denominado “Encaje” equivalenie al uno por ciento de cada Fondo de Pensiones, el cual se invertird en
cuctas del respectivo Fondo.

En el siguiente cuadro se presenta el nimero de cuotas representativas del Encaje v el valor de éstas al 31 de
Diciembre de 2015y 2014.

ENCAJE
Al 31 de Diciembre de 2015
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
MS CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS MS CUOTAS MS CUOTAS
MANTENIDO 35.052.210 | 1.000.797,72 | 35.459.976 | 1.138.839,09 | 77.581.709 | 2.400.320,18 | 39.791.605 | 1.425.088,98 | 28.376.352 | 829.252,12
REQUERIDOC 35.052.210 | 1.000.797,72 { 35.459.976 | 1.138.839,09 | 77.581.709 | 2.400.320,18 | 39.791.605 | 1.425.088,98 | 28.376.352 | 829.252,12
SUPERAVIT(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
ENCAJE
Al 31 de Diciembre de 2014
ENCAJE FONDO TIPO A FONDO TIPO B FONDO TIPO C FONDO TIPO D FONDO TIPO E
MS CUOTAS M$ CUOTAS M$ CUQTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS
MANTENIDO 37.321.667 | 1.151.766,50 | 34.976.144 [ 1.197.409,61 | 74.635.908 | 2.452.791,61 | 35.058.449 | 1.332.000,81 | 23.033.235 | 706.118,80
REQUERIDO 37.321.667 | 1.151.766,50 | 34.976.144 | 1.197.409,61 | 74.635.908 | 2.452.791,61 | 35.058.449 | 1.332.000,81 | 23.033.235{706.118,80
SUPERAVIT(DEFICIT) 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
NOTA 21; CONSIGNACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES

Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por los Tribunales de Justicia,
a raiz de fallos de primera instancia en juicios de cobranza de cotizaciones para los Fondos de Pensiones, 1os
cuales deben quedar a la espera de que se resuelva una apelacion interpuesta por los demandados, de
acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 8 de la ley N° 17.322.

£l saldo de esta cuenta en el Fondo de Pensiones Tipo C al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de
2014 era de M$ 0y M$ 0, respectivamente.

35



P

e

L
iwf

PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE PENSIONES

NOTA 22

de los

iene

fas. A la fecha de ¢i

te desglose

ieciséis cuen

idido en di
iones presen

Vi

, s& encuenira d

1oNes,

del Fondo de Pensi

imonio

El pafr
estados f

iguien

taels

del Fondo de Pensi

imonio

, el patr

INanNcieros,

00001 987 506'929°7 |89'269°28508 | %0000% |BLE 196 025¢ [68 0LV PLLELL | %0000L  [60LVZZ LTy L |6V OVG'E8OVYZ | %00100L  |969°656620'S |A0'L00°PZY2LL  [%400°00L [S0L'€82°90S°€ [ei'z6l'leesol ojuowuyed [ejoL
%000 0 000 %000 0 000 %000 0 000 %00 0 0 000 %000 0 000 EpINGLISIP OU PEPIIGEINSY (0
. . . . . . , " . ., jeuoisiAdId BlWIiSIS
%000 Q 00'0 %00'0 0 00'0 %00'0 0 00'0 %00'0 0 oo0'o %000 0 00’0 anBiue 2 epoey 0539044 Us SosEdsEL (I
. . .. . . g . S, o . . e . e L SEiopRASILILPY
%ES'0 LSLTSE'EL  |2L'TYL LTy %L1'e 9S£'800°% 9£'262251 %120 S62'526°SH 9L'BSE'ETS %0b'0 902685l 86'92Z'59 %20 €89°06.'52 LZ'P1L6S6L seno epzey 059201 us sosedsel] (u
" . . s y . | N N . BAOPRIISIUWIPY BLUSIY SOPLOY
%00'0 0 00'0 %00'0 o 00'0 %00'0 0 00'0 %000 [ 000 %00'0 0 00’0 so110 Ef9BY 059904 US SOIGUES (W
. . . . . . ‘) pon . . . N ug|oRZILWApU
%000 0 00'0 %000 0 000 %10'0 625°Z8¢ [EAVIx A} %000 0 oo0'e %00'0 0 oc'o ap oL10ye p SEIUIND 3p S0BEZY {
9 g . 9 . . . . 0y . . N SOLEIUN[OA
%000 0 Q0’0 %00'0 0 000 %100 15€'169 si'ozsee %00°0 0 00'0 %00'0 o 00'0 SoL0ye 3p SEuPND op S0BEZON ()
. ! . . . . . ) N . . SOLIBJUN]OA SOPEIIE ap
%000 0 00'0 %00'0 0 00'0 %zE'0 S6CLEL'ET 21260082 %00'0 [} 000 %00'0 o 00’0 fsen op u
. ) . . . ; N . ; . [EECTEIED
%000 0 00'0 %00'0 0 00'0 %000 [} 00’0 %00'0 0 00'0 %00'0 o 00'0 ap 0583010 US UGIERNEIRY
s . | . . , . . | y mwu.mv::w seljo
%00'0 [} 00’0 %00'0 0 00'0 %00'0 [} 00’0 %00°0 0 000 %000 o 00’0 e1d ouepnyon jeucisinasd ououy (4
%200 £6V'625 Zy'eEz ok %900 66 2EC T £6'029 %8 %EEQ 06889 ¥ sieseiie %¥00 0zo5ey L £1'508°8F %200 819861 96 1S9 ¥E UgI5EZIUUIBpU) 5P GLIOYE op sEUBNY (B
%6€ PESYSSOE  |09'9ET0CY L %290 yOU6EE LC_ [£00/.628 %¥¥ 0 8/CIT6TE ¥1'€01280 1 %0%'0 £99°C0LEL 8L°VLL69Y %060 0E668Y L€ 00'962'146 O{IE}UR|0A 01O B SBUaND (1
. N bl e . . e § . e Loeee . o . . . o e SOpiUaAu0a SO1IS0da)
%EY'} L99'0¥6TY  |BLLIFOLE L  |%I9'0 LEE0PSER  [o¥' L0V vER %g9'0 SLe'LSeoy LY'BELEES) %¥5'0 26625584 8£'291'SE9 %ET'L 021'28T eV EZB0LSEEL | enpipuy =o_u§.h%u op sERIEND AM
s . 9 . . . . . . . . . BARD9[62 [RuUOISIABID
%000 oviL yS'€S %00'0 sl as's %00'0 2291 Le'es %00°0 £re'9 [491%4 %00'0 859} 9g's5 oLIOyE op SelENPIAIPY] SEIUANS (P
. raq R R oo . . . a0 . . o . cgen o1y 1 SEHEIUN|OA SIUOIIEZI0D
%8 86€'982°SL  |06'8L0'B0ET  |%BL0 yesi89L2  [Be'E2LIS0L  [%eL'o SIEYIRES 12'225'8921 %28'0 825'502°9C £'419'696 %10'C 8YES8Y'0L EESITSLIZ  |n enoiipur upioezenden 9p seUenD (0
g . ‘ag . ooy g . [P, . . . . " T oUEJUNOA opele 9p
%20'0 £ro'z8Y v1'96L %1 %10'0 866'12F 8z'ee0'sl %000 050612 zL86L L %00°0 [at] 16'€98'1 %00'0 65265 §2°828'L |enpiAIpUL ugioezIENdES 9P SEUBND (g
X ot eur o are . - erong . ot NN, . R er-ara- . o abo R SeLOIERq0 souoioEmod
%YS'CE  |00Z'L8LLSY'Z |2V'008'RTESL (%P6 |VOTOETIIYE PELSESPLOE) {%2ELE QLLZOV'RTTL  |SLETETYSLET |%08'.6  [006T2YYSEE |L6'S6L9ETVLL  |%04'SE BS0SLHVET'E  |6TBLOGLETOL |0 unoinu woroeendes op sewions (2
% $W 5€10n3 % SW seony % W 581000 % SW sejond % s 280N SVIN3ND
3 0diL oaNod a OdiL OGNOJ 5 0dil OaNOd 8 0dLL OGNO4 V OdLL OGNO3
¥107 ap 21quiainIq 3P 18 IV
S3NOISNId 30 SOANOH SO 30 OINOWRILYA
700001 [260° 1262097 |SZEZLev08L | %00'00L |Fe60SL186€ (8659 109 bl | %0000L _ [0v86005vL L |96 pEayZa6LZ | %00°00L [8CLOPVOLEE [6LASTE565LL | %0000L [6E88L1'S69°C [16'659°105°S0L ojuoed fejoL
%000 0 00’0 %000 0 000 %000 0 000 %000 0 000 %000 0 00'0 EpINGUISIp ou pepiliqejuay (o
. . . . . . " . « . Jeuossiaald ews)sis
%00°0 0 00'0 %00°0 [ 00'0 %000 4 00’0 %000 o 00'0 %000 0 00'0 onBiyue f B8y 053501d U3 sosEdSERI) (U
. . - K e o . o g N .. el . . . SeIopRISIUIPY
%590 SEE'SESOL  |L¥'SETERY  |%LL0 LYYSey L'SHOTSE %220 18190721 25'698'225 %9E°0 190°56824 SLOVLRLY %950 £58911°12 £0'98%' 119 seno epaey 059902 Ud sosedsEL (U
By . . § . s . . . . eIopensIUIWpPY ewsil sopuod
%00°0 0 00'0 %000 0 00’0 %000 0 00'0 %000 [ ao'e %00'0 0 oa'e So110 Eraey 053901 U SOIGUIL (U1
. . . . . . oo . . . N [TIECEOOTEL]
%00'0 0 Q0’0 %000 0 00'0 %00'0 SZESPE 60'v89°0L %000 0 oo'e %00'0 [ 00'0 ap oL0ye ap sEWOND ap SobEZaY {f
. . g . . . [ . . s . SOLBJUN|OA
%000 0 ao'e %Q0°0 [} 00'0 %10'0 659°ZLY [VAlx4-319 %000 0 000 %00'0 0 00’0 Sols0ue op SEIBND 9p SoBEZON Y
. . . . . ne PP, . . . . SOUEBJUN|OA SOpPEIH{E 3p
%000 ()] Qo0'o %00°0 0 00'0 %LE'0 668'05L'€C ziseevesL %000 [} 000 %000 0 000 £ sepo1ebyqo SauorezZ0s 3p Sobezay (I
. s " . . . | N . N N uoldeypalne
%00'0 o 00’0 %00'0 o 00°0 %00'0 Loy S0LTL %00'0 [\ 00'0 %00'0 [ oo'e ap 0530014 U UgPEpNLARY {1
. s . . . \ . . 3 . Sapepyua sesjo
%00'0 0 00'0 %00'0 0 00'0 %000 [ 00'0 %000 [ 000 %00'0 0 000 esed opepunon jeuorsinaid oxoyy {4
%200 9EVELS 12725291 %%0°0 8Y0¥ST L €CTLE Y %SEQ TL1'686'9C 98'vZ0'5E8 %E0'0 S66°€50'Y 0€'058'€€ %200 105518 10'y8T € GgI5ez[uliopul op ouOYE op sejueny (B
%EL 1 L98°SY¥'6C__ 64905098 %090 OST9ZEEC_ [1€069958 %6y G V6T EZL 8L 0€'905°641 "} %6E 0 £L160Z 7L B¥ ZVE 95V %10} 25T 96V LE 90'645040°% OLIEJUN|OA 0LIGE op SE)URND
. . e . . e . . . . . . R . . . N . | . SOpiusALG) sonsodap
%i¥'L Yr598L9E  |5L'920'S20°L %040 LeELOB LT [ZS'E0VL00TL  |%89°0 12TSBE'TS 0£'690'H29'} %8Y°0 LOVeEL L) 01254055 %EZ | £62'9LE°SY EZ89T'E6Z 1 | n ennipun ugroezyeude op seens (o
. . ' . N . . . . . \ \ j ) O0ARIS[0D JEUCISIAIT
%000 $56') LS %00°0 ¥S1 0s's %00'0 LELy 66'v¢ %000 6.¥9 80'802 %000 SiyL ooy 0LIOYE 3P SS{ENpIApUL SEIUOND (P
. . Cra g 8 - . . . . - . . - - . - . . . 8 . N . j R SEeUEUN[OA S3UCIeZ0
%YE'T LETELSLO  |9T'86LL6LL %P0 LYTOSTEE  [ZYTEOLBL L %90 1525265 99'veCEETt %SL0 10921012 29'5€9'692 %90'T £76'680°92 BLLBYZLIE |0 enbinpu uoreayendea op seuans (o
. . . . . . Roe . S . . . ouEuUN|oA openyR ap
%100 208°04€ 60'088°01 %10'0 80260y ze'esT vl %000 015022 8E'69€'8 %00'0 pzTES 58'29°T %000 LE6L6 109292 |enpIAIpUI UoIoRZyENdES 8P SEWUAND (g
. . . . . g . W, . . . . I . et . . seuojebiqo sauoez0d
%ZV¥'v6  |8TCE60°LSY'T |L6'SOSVOR'LL |%L4'26  |CBY'COLO68'E [LO'LIEOVEBEL |%8L L6 S16'10E°926°,  |LTTOLBSACET  |%B6'L6 BSO'GLELESE |00'9STOZUCLL  |%0L'SE  |SYLOBSELSE |E9'SBTLET00L | oo ugioezyende op seuen (e
% [ sejong % SW seony % $W seong % ] se16n0 % SEOn9 SYANZND
30dlL 0GNOd Q OdiL OONGH D Odil OGNOS € 0dll 0ONOd ¥ OdlL 0GNOd

S10Z 2P 21qUIBIIQ 9P LE IV

S3NOISNId 30 SOGNOH SOT 30 OINOWRILYd

36



- oAl i
E ERMET \;',');,/,/(: i b

N 4k Ay 31 s e

El patrimonio de los Fondos de Pensiones se encuentra compuesto por las siguientes cuentas:
a) Cuentas de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacidn individual de coftizaciones obligatorias de los
frabajadores adscritos al respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos vy el equivalente en cuotas,

Los montos anteriores incluyen fundamentalmente las cotizaciones previsionales obligatorias pagadas,
incluyendo los intereses y reagjustes cuando corresponda, las liquidaciones de Bonos de Reconocimiento y
Complemento de Bonos recibidos desde las instituciones previsionales del antiguo régimen, o desde otras AFP,
los pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta publica, fransferencias
de fondos de las cuentas de ahomo voluntario, los aportes adicionales y contribuciones enteradas por la
Administradora conforme a lo establecido en el articulo 53 y 54 del D.L. 3.500 v los aportes regularizadores por
la Administradora a los Fondos de Pensiones.

Las liquidaciones de Bonos de Reconocimientos, cualquiera sea su tipo, de los complementos de Bonos y los
pagos de Bonos de Reconocimiento transados en Bolsa de Valores mediante oferta plblica, corresponden a:

BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2015
BONOS A B C D E
M$ CUQTAS M$ CUOTAS M$ CUQTAS M$ CUQTAS M$ CUOTAS
Bonos de Reconocimiento | 26.324 763,23 | 8.168.802 | 266.256,58 | 21.522.659 | 675.701,90 | 62.412.410|2.277.208,25 ( 22,.592.236 | 672.584,65
Complementos de Bonos
de Reconocimiento 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Bonos Adicionales 0 0,00 0 0,00 0 0,00 61.969 2.279,32 62.135 1.872,63
Bonos Exonerados Ley N°
19.234 de fecha 23.08.93 0 0,00 0 0,00 421 12,96 1.445 53,13 2.543 77,98
Bonos Exonerados Ley N° 0 0,00 1.995 64,51 131.937| 4.137,39 384.041| 14.067,08 46.944 |  1.404,96
19.584 de fecha 31.08.98 ! : ! : : ! ' ' ’ ’ ! ’
Otros (Detallar) o] 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Total Bonos 26.324 763,23 | 8.170.797 | 266.321,09 | 21.655.017 | 679.852,25| 62.859.865 | 2.293.607,78 | 22,703.858 | 675.940,22
BONOS DE RECONOCIMIENTO
Al 31 de Diciembre de 2014
BONOS A B C D E
M$ CUQTAS M$ CUQTAS M$ CUOQTAS M$ CUOTAS M$ CUOTAS
Bonos de Reconocimiento | 57.606 1.905,89 | 8.620.377 | 309.263,50 | 20.483.748 | 711.020,42| 58.438.787 | 2.331.007,79 | 19.801.860 | 636.247,05
Complementos de Bonos
de Reconocimiento 0 0.00 0 0,00 0 0,00 224 9,31 0 0,00
Bonos Adicionales 0 0,00 o} 0,00 4.054 135,02 20.295 773,30 0 0,00
Bonos Exonerados Ley N°
19.234 de fecha 23.08.93 0 0,00 0 0,00 1.504 53,65 14.977 578,76 617 19,11
Bonos Exonerados Ley N* 0 0,00 5626| 211,22| 105325| 360546| 387.945| 1547352|  53.069|  1.749,01
19.584 de fecha 31.08.98 ! . ! : . ! ’ T : : !
Otros (Detallar) [¢] 0,00 0 0,00 1.417 49,26 0 0,00 0 0,00
Total Bonos 57.606 1.905,89 | 8.626.003 | 309.474,72 | 20.596.048 | 714.863,81| 58.862.228 | 2.347.842,68 | 19.855.546 | 638.015,17

b) Cuentas de capitalizacion individual de ofiliado voluntario

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de afiliados voluntarios de propiedad de
las personas que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y
en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y
reqjustes, cuando comresponda.

c) Cuentas de capitalizacion individual de cofizaciones voluntarias

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias de
propiedad de los frabajadores que optaron por la Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores
expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias pagadas, incluyendo intereses y
recjustes, cuando coresponda.

d) Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de ahorro previsional voluntario coleciivo de propiedad
de los trabajadores, con sus valores expresados en pesos y en su equivalente a cuotas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las depdsitos de ahorro previsional voluniario colectivo pagados,
incluyendo intereses y regjustes, cuando corresponda.
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e} Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos

Representa el saldo de todas las cuentas de capitalizacion individual de depdsitos convenidos de los
trabajadores que optaron por ia Administradora y el respectivo Fondo, con sus valores expresados en pesos y
su equivalente en cuoftas.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depdsitos convenidos pagados, incluyendo intereses vy
reqjustes, cuando corresponda.

f} Cuentas de ahomro voluntario

Representa el saldo de todas las cuenfas de ahorro voluntario de los frabajadores adscritos al respectivo
Fondo, con sus valores expresado en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los depdsitos de ahorro voluntario pagados, incluyendo intereses
y reqjusies, cuando coresponda.

g} Cuentas de ahomro de indemnizacion

Representa el saldo de todas las cuentas de chorro de indemnizacion de los trabajadores adscritos al
respectivo Fondo, con sus valores expresados en cuotas y su equivalente en pesos.

El monto de esta cuenta estd compuesto por los aportes de ahorro de indemnizacidon pagados, incluyendo
intereses y regjustes, cuando comresponda.

h} Ahorros voluntarios destinados a otfras entidades
Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente transferidos a otras Administradoras o
instituciones autorizadas, segun corresponda, pagados por los trabajadores que optaron por algin plan de

ahorro previsional voluntario.

El monto de esta cuenta estd compuesto por las cotizaciones voluntarias, depdsitos convenidos y depdsitos
de ahorro previsional voluntario pagados, incluyendo intereses y reajustes, cuando corresponda.

i} Recaudacién en proceso de acreditacion

Corresponde a la recaudacion destinada al patrimonio del respectivo Fondo, respaldada con su
documentacién, pendiente de ser acreditada en las restantes cuentas de los respectivos patimonios.

i} Rezagos de cotizaciones obligatorias y de afiiados voluntarios

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuenifas “Cuentas de
capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias”, “Cuentas de capitdlizacion individual de ofiliodo
voluntario”, “Cuentas de capitalizacion individual de coftizaciones voluntarias”, “Cuentas individuales de
ahorro previsional voluntario colectivo” y/o a la “Cuentas de capitdlizacidn individual de depdsitos
convenidos”.

k) Rezagos de ahorros voluntarios

Representa el monto de los fondos gque no han sido oporfunamente imputados a las Cuentas de
capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias, Cuentas de capitalizacion individual de depdsitos
convenidos, Cuentas de ahomro voluntario, Cuentas individuales de ahorro previsional voluntario colectivo y/o
Ahorros voluntarios destinados a ofras entidades.

I} Rezagos de cuentas de ahorro de indemnizacion

Representa el monto de los fondos que no han sido oportunamente imputados a las cuentas de ahorro de
indemnizacion.

m} Cambios en proceso a ofros Fondos de la misma Adminisiradora

Representa el monto de los saldos de las cuentas que se cambian y que comresponde compensar o pagar a
otros Fondos de la misma Adminisiradora.

n} Traspasos en proceso a otras Administradoras

Representa el monto de los fraspasos que corresponde canjear o pagar a otras Administradoras, por haber
sido incluidos en los listados de aceptacidn definitiva y no haber sido objeto de ulterior exclusidn o rechazo.

A} Traspasos en proceso al antiguo sistema previsional

Representa el monto de los fondos que ain no se han traspasado a la cuenta “Transferencias al antiguo
sistema previsional”.

o} Reniabilidad no distribuida

Regisirar sélo en pesos, la proporcidn de la rentabilidad nominal diaria que generen las inversiones de los
Fondos de Pensiones, para su distribucidn en las restantes cuentas del patrimonio.
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NOTA 23: COTIZACIONES IMPAGAS
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Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden del Fondo de Pensiones C,
corresponden a cotizaciones morosas, que se detallan como sigue:

COTIZACIONES IMPAGAS FONDO DE PENSIONES TIPO C

Ejercicio Actual | Ejercicio Anterior

M$ M$
Cotizaciones impagas declaradas 433.156.212 350.880.008
Cotizaciones impagas declaradas automdticas 64.473.604 59.418.205
Cofizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas 14.548.563 10.659.188

a} Cotizaciones impagas declaradas

Corresponde al valor actualizadoe, con los correspondientes regjustes e intereses que seiala la ley, de aquellas
cotizaciones para los Fondos de Pensiones que no han sido pagados dentro del plazo establecido en el
articulo 19 del decreto ley N° 3.500 del afio 1980, y por las cudles el empleador ha efectuado la
corespondiente declaracion de cotizacionss.

b) Coftizaciones impagas declaradas automdticas

Corresponde at valor actualizado, con los corespondienies regjustes e intereses que sefiala la ley, de aquellas
cofizaciones, depdsitos vy aportes que se encuentran impagas, que no han sido declaradas por 1os
empleadores o que su reconocimiento se produjo con posterioridad al plazo establecido en el inciso primero
del articulo 19 del decreto ley N° 3.500 de 1980.

¢} Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas de planillas

Corresponde al valor de aquellas cotizaciones para el Fondo de Pensiones superiores a 0,15 U.F. que resulten
impagas, como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador entre la planilao de resumen de
cotizaciones vy las planilias de detalle.

d) Gestion histérica de cobranza

Al 31 de diciembre de 2015, se han emitido histéricamente 1.525.683 resoluciones e iniciado un total de 690.056

juicios, recuperdndose un monto nominal de M$164.588.766 y manteniéndose pendiente de recuperar
M3 59.073.053 nominales, que actualizados ascienden a un totat de M$ 370.470.149.

NOTA 24: VALOR DE LA CUQTA

VALORES CUOTAS

FONDO FONDO FONDO FONDO FONDO

TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2015 35.024,27 | 31.136,95| 32.321,40| 27.922,19 34.219.21
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2014 32.403.85] 29.209,84 1 30.42896 | 26.320,14 32.619,49

Al 31 de diciembre de 2015 se ha producido un descuadre en el valor cuota que a continuacién se indica:

DESCUADRE VALORES CUOTAS

FONDO FONDO

PO B TIPOE
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2015 inicialmente informado 31.132,99 | 34.214,09
Valor cuota al 31 de Diciembre de 2015 correcto 31.136,951 34.219,21

Los descuadres en los valores cuotas que se presentan en el cuadro anterior se han sujetado a la normativa
que se le aplica, sefalada en el Capitulo VII, del Titulo VI, del Libro IV def Compendio de Normas del Sistema
de Pensiones . Corresponde a rescate anficipado de la Serie BEMEL-D por acuerdo de Junta de Tenedores de
Bonos del 25 de Enero de 2011. Comunicado el 13 de Enero de 2016 por Transnet S.A.

Cada valor cuota se determind dividiendo el valor del Fondo de Pensiones por el nimero de cuotas emitidas
al cierre del gjercicio.
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NOTA 25: CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES PARA LOS FONDOS DE PENSIONES.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, se protestaron 262 y 305 cheques por un fotal de M$566.432 y M$1.608.185,
respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014 se encueniran pendientes por regularizar 0 y 3.521
cheques por M$0 y M$3.065.920, respectivamente, cuyo detalle se indica a continuacion:

CHEQUES PROTESTADOS DE EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
COTIZACIONES
NUMERO MS NUMERO MS

Saldo inicial de cheques
profestados 3.521 3.065.920 3.339 1.690.170
Cheques Protestados en el
Ejercicio 262 566.432 305 1.608.185
Cheques regularizados (3.783) (3.632.352) (123) (232.435)
Saldo Final de Cheques 0 0 3.521 3.065.920
Protestados

De acuerdo a lo indicado en el Oficio N° 9154 de fecha 23-04-2015, se realiza correccion de esta Nota, debido
a que esta Administradora regulariza todos los cheques en forma mensual. Por lo tanto, en el periodo se
informan como regularizados los cheques protestados del periodo anterior.
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NOTA 26: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

I PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2015 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FONDO DE PENSJONES CAPITAL TIPO A

Monto en miles de

Cddigo Nombre det ltem l N° | Concepto I N° de Cuotas
pesos
30.470  Otros Aumentos 1 APORTE AF.P. 4.665,10 157.510
2 DEVOLUCION COMISIONES 4.268,38 146.672
3 ABONO A PATRIMONIO 83.801,72 2.910.562
4 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 1.173,82 40.266
§  PAGO DIVIDENDO EXTRANJERO 0.00 1,969,325
6  ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 6.234.210
7 TRASPASO REZAGOS 65.328.78 2.242.103
8  RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 0,00 25.984.267
9 PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERO 0,00 8.639.956
10  TRASPASOS AP.V. 314.712.55 10.835.038
Total otros aumentos [ 473.950,36] 59.159.940)
30.650  Otras Disminuciones 1 AJUSTE CUCTAS 0,69 a
2 TRASPASO DE FONDOS 12.248,68 423,968
3 RESTITUCION DE FONDOS 8.156,88 277.974
4 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 5.666,58 194.856
5  DESAFILIACIONES 20.579,28 711.448
6  RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 0,76 3.876.591
7 ACTUALIZACION TIPG CAMBIO 0,00 4.852.963
Total otras disminuci [ 46.652,87] 10.437.801]

FONDOQ DE PENSIONES CAPITAL TIFO B

Monto en miles de

Cédigo Nombre del ltem I N Concepto l N° de Cuotas
pesos

" 30470  Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 3.879,19 119.070
2 APORTE AFP. 3.141.96 95.008

3 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 966,87 29.806

4 PAGO DIVIDENDC EXTRANJERO 0.00 1.114.080

5  ABONG A PATRIMONIO 92.564,27 2,854,031

&  TRASPASO REZAGOS 37.892.98 1.163.647

7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 3.173.703

8  PROVISION DIVIDENDO EXFRANJERC 0,00 5.816.218

9 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA .00 18.139.977

10 TRASPASOS AP.V. 133.274,92 4.077.766

Total otros aumentos [ 271.820,19] 36.583.306]

T 3065  Otras Disminuciones 1 AJUSTE CUOTAS 0.81 0
2 TRASPASO DE FONDOS 2.398,50 73.842

3 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 10.007,33 308,845

4 RESTITUCION DE FONDOS 6.375,37 196,683

5  DESAFILIACIONES 68.561,08 2102811

6  RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 1,66 2.836.711

7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 2.973.527

Total otras disminuciones [ 87,344,75] 8.492,220|

FONDOQ DE PENSIONES CAPITAL TIPQ C

Cédigo Nombre del ltem ‘ N® I Concepto I N° de Cuotas Monto en miles de
pesos
7 30470 Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 8.258,16 262.703
2 APORTE AF.P. 4.403.7% 141.695
3 PAGO DIVIDENDO EXTRANJERO 0.00 457.086
4 ABONO A PATRIMONIO 338.633.49 10.747.470
5 BONO HIO NACIDO VIVO 271.569.77 8.627.127
6  CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 24,485,50 780.341
7 ACTUALIZACION TIiPO CAMBIO 0,00 6.483.031
8  PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERO 0.00 7.975.974
9 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 9,36 20.723.996
10 TRASPASOS A.P.V. 424.957,08 13.545.255
Total ofros aumentos [ 1.072.317,07] 69.744.678]
" 30650 OtrasDisminuciones 1  ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 5.624.640
2 AJUSTE CUOTAS 85.93 0
3 BONIFICAGION ESTATAL 33.202,76 1.081.122
4 RESTITUCION DE FONDOS 36.185,31 1.147.162
S CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 18.348,02 585.293
6  TRASPASO DE FONDOS 172.437,78 5.503.759
7 DESAFLIACIONES 97.225,97 3.103.134
8  RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 966,02 4.185.145
9 BONO HWO NACIDO VIVO 248,300,68 7.887.440
10 TRASPASO REZAGOS 551.628,28 30,368.005
Total otras inuci [ 1.558,380,75] 59.485.700]
FONDO DE PENSIONES CAPITAL TIPG D
Cédigo | Nombre del ltem I Ne Concepto I N de Cuotas | Wonto en Milesde
pesos
¥ 30470 Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 15.068,87 412,817
2 PAGO DIVIDENDO EXTRANJERO 0,00 95.372
3 APORTEAF.P, 9.007.20 244,625
4 TRASPASO REZAGOS 51.360,98 1.401.626
5§ ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 2.264.236
8  RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 0,00 7.292.560
7  PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERO 0.00 2.678.115
8  BONO HWO NACIDO VIVO 269,256,10 7.363.362
8  ABONO A PATRIMONIO 70.227,77 1.930.722
10 TRASPASOS AP.V. 243.447,36 6.647.950
Totat otros aumentos { 658.368,28] 30.381.385)
" 30,650 Otras Disminuciones 1 AJUSTE CUOTAS 0,39 0
2 TRASPASO DE FONDOS 4,939,45 137.643
3 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 19.794,47 542.804
4 RESTITUCION DE FONDOS 14.623,61 398.044
5  RENTABILIDAD NO DISTRISBUIDA 46,42 1.541.642
6  ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 1.760.209
7 DESAFILIACIONES 164.870,09 4,520,246
Total otras disminuci [ 204.174,43] 8.900.488
FONDQ DE PENSIONES CAPITAL TIPO E
Cédigo Nombre del item J N Concepto l N° de Cuotas Monto en miles de
pesos
7 30.470  Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 4,444,01 149.112
2 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 0.00 1.607.303
3 APQRTE AF.P. 15.125,04 499.032
4 BONO HWO NACIDO VIVO 15.215,87 510.775
5  ABONO A PATRIMONIO 53.859,27 1.617.202
6  PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERC 0.00 1.200.305
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 1.145.279
8  CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 12.795,02 426,555
9  TRASPASO REZAGOS 135,430,51 4.568.178
10 TRASPASOS AP.V. 559.536.40 18.728.730
Total otros aumentos { 797.406,12] 30.653.471]
¥ 30.650 OtrasDisminuciones 1 AJUSTE CUOTAS 0,53 0
2 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 073 547575
3 TRASPASO DE FONDOS 16.495,24 555.589
4 RESTITUCION DE FONDOS 11.921.88 400.769
5  CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 415131 140,419
6  DESAFILIACIONES 67.023,19 2,251,842
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 926.640
Total otras di i [ 99.592,88] 4.822.834]
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NOTA 26: ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE ENERO DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FONDO DE PENSIONES CAPITAL TIPO A

Monto en miles de

Codige ’ Nombre del ltem I N Concepto N° de Cuotas l
pesos
30.470  Otros Aumentos 1 APORTE A.F.P. 1.115,08 34.555
2 DEVOLUCION COMISIONES 1.858.23 57.260
3 ABONO A PATRIMONIO 63.944.77 1.984.738
4 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 9.067,34 290,494
5 PAGO DIVIDENDO EXTRANJERQ 0.00 7.237.220
6 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 3.521.307
7 TRASPASO REZAGQS 85.356,77 2.615.283
8 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 15.60 7.129.800
9 PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERO 0.00 11.066.283
10 TRASPASOS AP.V. 358.020,87 11.062.248
Total otros aumentos [ 519.379.77] 44.999.238
30.650  Otras Disminuciones 1 AJUSTE CUOTAS 1.28 0
2 TRASPASO DE FONDOS 10.770,73 332.545
3 RESTITUCION DE FONDOS 6.799,60 209.750
4 CAMBIO DE FONDQO POR AJUSTES 7.609.87 236.492
5 DESAFILIACIONES 27.813.11 854.671
6 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 9.69 4.008.215
7 ACTUALIZACION TIPQ CAMBIO 0,00 3.478.676
Total otras disminuciones [ 53.004,28] 9,121,349}
FONDO DE PENSIONES CAPITAL TIPO B
Cadigo Nombre dei ltem ‘ N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de
pesos
30.470  Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 1.602.07 43.971
2 APQRTE A.F.P. 910,55 25.462
3 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 8.469,15 237.204
4 PAGO DIVIDENDO EXTRANJERO 0,00 2.863.895
5 ABONC A PATRIMONIO 81.013,22 2.247.958
[ TRASPASO REZAGQOS 57.388.87 1.593.239
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 2.989.940
8 PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERO 0.00 8.443.295
9 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 0.00 6.293.973
10 TRASPASOS APV, 154.157,99 4.267.202
Total otros aumentos f 303.541,85] 25.006.139]
30.650 ©Otras Disminuciones 1 AJUSTE CUOTAS 0.62 o
2 TRASPASO DE FONDOS 1.830,43 51.805
3 CAMBIC DE FONDO POR AJUSTES 4.458,98 126.578
4 RESTITUCION DE FONDOS 5.663,01 159.069
5 DESAFILIACIONES 50.085.43 1.396.299
6 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 2,26 2.265.236
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 3.143.271
Total otras disminuciones | 62.040,73] 7.142,258]
FONDO DE PENSIONES CAPITAL TIPC C
Cédigo Nombre del [tem | Ne Concepto N° de Cuotas Monto en miles do
pesos
30.470 Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 4.646,68 133,161
2 APORTE A.F.P. 4.949,26 148.33%
3 PAGO DIVIDENDO EXTRANJERO 0,00 2.504.196
4 ABONC A PATRIMONIO 398.773.09 11.380.111
5 BONO HIJO NACIDO VIVO 165.881,57 4.828.551
[ CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 29.842,96 850.452
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 4.727.258
3 PROVISION DIVIDENDG EXTRANJERC 0.00 15.922.018
9 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 317,51 8.728.735
10 TRASPASOS A.P.V. 213.790,03 6.038.220
Total otros aumentos [ 819.201,09] 55.261.038]
30.650 Otras Disminuciones 1 ACTUALIZACION TIPC CAMBIO 52.826,09 5.501.701
2 AJUSTE CUOTAS 210,28 0
3 BONIFICACION ESTATAL 26.138,35 786.229
4 RESTITUCION DE FONDOS 15.072,90 431.155
5 CAMBIQ DE FONDO POR AJUSTES 11.097.71 318.820
3 TRASPASO DE FONDOS 83.308,34 2.415.143
7 DESAFILIACIONES 98.922,57 2.852.697
8 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 2.936.45 4.841.667
9 BONQ HIJO NACIDO VIVO 161.592 40 4.676.494
10 TRASPASO REZAGOS 1.165.103,43 33.448.431
Total otras disminucicnes [ 1.617.209,52] 55.272.337]
FONDO DE PENSIONES CAPITAL TIPO D
Cédigo Nombre del Item l N° Concepto N° de Cuotas Monto en miles de
pesos
30.470 Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 8.496,20 212,953
2 PAGO DIVIDENDO EXTRANJERO 0,00 452,872
3 APORTE AF.P. 5.341.30 132,708
4 TRASPASQ REZAGOS 79.108.29 1.999.211
5 ACTUALIZACION TIPC CAMBIO 0.00 2.465.280
] RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 35,81 2.704.253
7 PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERO 0,00 5.107.678
8 BONC HIJO NACIDO VIVO 170.737,58 4.291.910
9 ABONOC A PATRIMONIO 49.417,90 1.328.036
10 TRASPASQS APV, 281.649,92 6.981.356
Total otros aumentos 534.787,00 26.676.257]
30.650  Otras Disminucicnes 1 AJUSTE CUOTAS 0.36 0
2 TRASPASO DE FONDOS 740,94 18.23¢
3 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 27.618,60 681.687
4 RESTITUCION DE FONDOS 17.045,85 425.015
5 RENTABILIDAD NO DISTRIBUIDA 487,91 1.651.082
6 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 2.370.183
7 DESAFILIACIONES 141.304.35 3,545,298
Total otras disminuciones [ 187.198,01] 8.691.504)
FONDO DE PENSIONES CAPITAL TIPO E
Cédigo Nombre del Item } N Concepto N° de Cuotas Monto on miles de
pesos
30.470 Otros Aumentos 1 DEVOLUCION COMISIONES 2.006,69 62.592
2 RENTABILIDAD NQ DISTRIBUIDA 0.00 599.146
3 APORTE A.F.P. 3.142,52 94.307
4 BONO HIYO NACIDO VIVO 11.804,95 368.290
5 ABONO A PATRIMONIO 64.728,72 2,015.901
6 PROVISION DIVIDENDO EXTRANJERC 0,00 2.327.494
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0,00 1.579.282
8 CAMBIO DE FONDO POR AJUSTES 4.89522 145.485
9 TRASPASO REZAGQS 199.166,74 6.174.836
10 TRASPASOS APV, 704.535,38 21.898.208
Total otras aumentos [ 990.080,23] 35.265,541
30.650 Otras Disminuciones 1 AJUSTE CUOTAS 0,89 o
2 RENTABILIDAD NQ DISTRIBUIDA 33.66 975.188
3 TRASPASO DE FONDCS 12.139.19 376.383
4 RESTITUCION DE FONDOS 16.468.27 508.275
5 CAMBIO DE FONDQ POR AJUSTES 12.532,99 398.376
8 DESAFILIACIONES 59.695,01 1.856.283
7 ACTUALIZACION TIPO CAMBIO 0.00 1.018.418
Total otras disminuciones [ 100.870,01] 5,133.924]
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NOTA 27: BONOQOS DE RECONOCIMIENTO.

Comesponde al monto de los Bonos de Reconocimiento vdiidamente emitidos y actudlizados conforme a las
normas vigentes, que se encuentran en custodia en el Depdsito Central de Valores {ley N° 18.876), en la custodia
local de la Adminisiradora o con algun rémite pendiente en la respectiva coja emisora {visacion, correccion,
reclamo o ligquidacion) y respecto de los cuales la Administradora posee la responsabilidad de resguardarios
hasta la ejecucion de uno de los siguientes mandatos: iraspaso a otra AFP, traspaso a ofro Fondo de Pensiones
de la misma AFP, liquidacidn por parte del Instituto Emisor, cesidén a una compafia de seguros o fransaccidn del
Bono en una Bolsa de Valores nacionalt.

Al 31 de Diciembre de 2015, el valor actualizado de los Bonos de Reconocimiento de responsabiidad de AFP
Capital S.A. asciende a M$ 570.748.326, comespondiente a un total de 120.254 documentios, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Al 31 de Diciembre de 2015
BONOQ PRINCIPAL (27 ) : Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipa C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total Fondos
M$ M$ MS M$ M$ de Pensiones
Cantidad Fisica Total 2.531 8.674 29.202 70.141 8.889 119.437
En Custodia central (DCV) 2,523 8.476 28,794 68.820 8.532 117.145
En custodia Local (AFP) 0 g 1 5 5 11
En tramite pendiente caja
emisora 8 198 407 1316 352 2281
Total valor nominal 2.362.235 2.807.579 5.113.178 5.942.640 2.224.322 18.449.954
Total valor actualizado 15.248.508 66.886.790 148.103.644 260.460.195 77.949.212 568.648.349
Al 31 de Diciembre de 2015
COMPLEMENTO DE Fonde Tipo A Fondo Tipo B Fendo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total Fondos
BONO (28): M$S M$ M3 MS MS de Pensiones
Cantidad Fisica Total 4] 0 0 0 0 0
En Custodia central (OCV) 0 [4] 0 Q 0 0
En custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja
emisora 0 0 0 0 0 0
Total valor nominat "] 0 0 4] 0 0
Total valor actualizado 0 0 0 0 0 0
Al 31 de Diciembre de 2015
BONO ADICIONAL Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipe E Total Fendos
(41): MS M$ M$ M$ M$ de Pensiones
Cantidad Fisica Total 0 1 4 3 1 9
En Custodia central (DCV) 0 1 4 2 0 7
En custodia Local (AFP) 0 0 0 0 0 0
En tramite pendiente caja
emisora 0 0 0 1 1 2
Total valor nominal 0 46 2.243 2674 957 5.920
Total valor actualizado 0 3.905 81.357 223.637 81.655 390.554
Al 31 de Diciembre de 2015
BONC EXONERADO 1 Ley Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total Fondos
N°18234 del 23.08.93 M3 M3 MS M3 M$ de Pensiones
(42):
Cantidad Fisica Total 4] 5 [ 27 12 50
En Custodia central (DCV) 0 3 [ 21 7 37
£n custodia Local (AFP) 0 0 0 1 [§] 1
En tramite pendiente caja
emisora 0 2 0 5 5 12
Total valor nominat 0 91 209 948 712 1.960
Total valor actualizado 0 7.606 8.400 46.850 36.491 99,347
Al 31 de Diciembre de 2015
BONO EXONERADO 2 Ley Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total Fondos
N°19584 del 31.08.98 M$ MS M$ M$ M$ de Pensiones
43):
Cantidad Fisica Total [} 49 142 448 114 753
En Custodia central (DCV) 0 41 124 350 86 601
En custodia Local (AFP) 0 0 0 [+ 0 0
En tramite pendiente caja
emisora 0 8 18 98 28 152
Total valor nominal 0 2.616 4,949 18.790 4.788 31.143
Total valor actualizada Q 113.568 293.753 911.439 261.112 1.579.872
Al 31 de Diciembre de 2015
BONO AFILIADO PNC Fondo Tipo A Fondo Tipe B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total Fondos
(61): M$ M$ M$ MS M$ de Pensiones
Cantidad Fisica Total 0 0 1 1 2 4
En Custodia central (DCV) 0 0 1 1 1 3
En custodia Local (AFP) 0 0 Q ] o] Q
En tramite pendiente caja
emisora 0 0 [¢] 0 1 1
Total valor nominal 0 "] 284 321 645 1.260
Total valor actualizado 0 0 23,988 1.675 3.177 28.840
Al 31 de Diciembre de 2015
BONO AFILIADO PNC Fondo Tipo A ondo Tipo B Fondo Tipo C Fondo Tipo D Fondo Tipo E Total Fondos
62): M$ M$ M$ M$ MS de Pensiones
Cantidad Fisica Total 0 0 1 [¢] [¥] 1
En Custodia central (DCV) 0 0 1 0 0 1
En custodia Local (AFP) 0 0 9] Q 0 0
En tramite pendiente caja
emisora 0 0 0 Q 0 0
Total valor nominal 0 g 48 g 0 48
Total valor actualizado 0 0 1.364 9] ¢ 1.364
Cuadro Resumen al 31 de Diciembre de 2015
Fondo Tipo A Fondo Tipo B Fendo Tipo C Fondo Tipo D Fando Tipo E Total Fondos
TOTAL GENERAL: M3 M$ M3 M$ M3 de Pensiones
Cantidad Fisica Total 2.531 8.729 29.356 70.620 9.018 120.254
En Custodia central (DCV) 2.523 8.521 28,830 69.194 B.626 117.784
En custodia Local (AFP) 0 0 1 6 5 12
En tramite pendiente caja
emisora 8 208 425 1.420 387 2.448
Total valer nominal 2.362.235 2.810.332 5.120.921 5.965.373 2.231.424 18.490.285
Total valor actualizado 15,248.508 67.011.869 148.512.506 261.643.796 78.331.647 570.748.326

Conforme a lo dispuesio en el Libro lll, Titulo lll, Letra B, Capitulo Xl del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones, nuestros auditores externos Emst & Young Lida., han emitido un informe sobre el sistema de confrol interno
vigente para la custodia de los Bonos de Reconocimiento, cuyo objeto fue verificar el cumplimiento de los controles
implementados por la Adminisiradora y las normas exigidas por la Superintendencia de Pensiones. Al respecto, la
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revision de control intemo para el manejo de Bonos de Reconocimiento de responsabilidad de la sociedad
administradora vigente al 31 de Diciembre de 2015, no arrojd hallazgos significativos.

Los procedimientos de revision efectuados por E&Y fueron los siguientes:
= Argueo de instfrumentos mantenidos en custodia local al 31 de Diciembre de 2015.

Arqueo de una muestra de Bonos de Reconocimiento mantenidos en DCV.

Pareo de los registros del maestro de Bonos de Reconocimiento de la Administradora y el cerlificado de

posiciones de Bonos de Reconocimiento obtenida directamente desde el custodio DCV.

De este proceso se obtuvieron los siguientes resultados:

= Del arqueo de la custodia local no se observaron diferencias.

=  Del arqueo efectuado no se registraron diferencias.

= Del pareo efectuado no se detectaron diferencics.

= Del arqueo efectuado alos Bonos de Reconocimiento mantenidos en DCV no se observaron diferencias.
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¢) Primas del seguro de invalidez y sobrevivencia devengadas y pendientes de pago:

PRIMAS DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA DEVENGADAS Y PENDIENTES DE PAGO
Al 31 de Diciembre de 2015

Nombre de las Compafiias de Seguro Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D | FondoE
(MS) (M3) (M3) (M$) (M$)

Detalle de Compaidias de Seguro que devengaron
primas del seguro de invalidez y sobrevivencia
devengadas y pendientes de pago:
BANCHILE 73 83 89 29 37
BBVA 253.961 289.868 308.579 102.283 129.287
BICE VIDA 235.978 269.341 286.727 95.040 120.132
CAMARA SA 254,302 290.256 308.993 102.420 129.461
CHILENA CONSOLIDADA 2.697 3.079 3.277 1.087 1.373
CN LIFE 355.829 406.137 432.354 143.309 181.145
EUROAMERICA 73 83 89 29 37
METLIFE 196 224 239 79 100
CHIO 161 184 195 65 82
PENTA VIDA 260.576 297.417 316.616 104.944 132.654
RIGEL 352.953 402.854 428 860 142.151 179.682
SECURITY 914 1.044 IRERR 368 465
Total de primas del seguro de invalidez y 1.717.713 | 1.960.570 | 2.087.129 | 691.806 | 874.455

sobrevivencia devengadas y pendientes de pago
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NOTA 29: HECHOS POSTERIORES

En respuesta al Oficio Ordinario N° 6757 del 28 de Marzo de 2016, en virtud del cual la Superintendencia de
Pensiones formuld algunas observaciones respecto de los Estados Financieros de los Fondos de Pensiones al 31
de diciembre de 2015, complementando y modificando la redoccion de algunas notas presentadas a esa
Superintendencia, las cuales han sido incorporadas en la presente versidon. Las notas modificadas son las que se
indican a continuacion:

NotaN°4 Vdalores por Depositar y en Trdnsito
Nota N° é : Custodia de la Cartera de Inversiones
NotaN°24 Valor de la Cuota

Asimismo, es necesario sefialar que la naturaleza de los observaciones no implicd la modificacidon del
patrimonio presentado al 31 de diciembre de 2015.

NOTA 30: HECHOS RELEVANTES

2015

a} Con fecha 30 de Octubre de 2015 se emitid Oficio Ordinario 25173,que indica precisiones respecto a la
participacion de los Fondos de Pensiones en las licitaciones de instfrumentos a través del SOMA

b} Con fecha 15 de Octubre de 2015 se emitid Oficio Ordinario 23591, que indica precisiones respecto a la
aplicaciéon del cambio de clasificacion de riesgo de la deuda soberana del gobierno de Brasil v se
establecen los plazos para la regularizacion de los excesos que pudiesen generarse.

c) Con fecha 13 de Octubre de 2015 se emitid Oficio Ordinario 23391, que informa interpretacién de
Norma de Cardcter General N° 156, respecto a la modificacién en la Valoracién de Instrumentos,
Operaciones y Contratos Nacionales y Extranjeros.

d) Con fecha 02 de Octubre de 2015 se emitid Norma de Cardcter General N° 156, donde se modifica el
Titulo It del Libro it y los titulos I, Iy Vil del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

e} Con fecha 15 de septiembre de 2015 se emitid Oficio Ordinario 21029, que informa respecto a cambio
de clasificaciéon de riesgo de la deuda soberana del gobierno de Brasil y establece plazo para el gjuste
y medicidn de limites de inversion.

f)  Con fecha 11 de agosto de 2015, mediante Resolucion Exenta 1941, se declara que a contar del 22 de
junio de 2015, se incorporan como miembros del Consejo Técnico de Inversiones, designados por los
sefiores Decanos, don Patricio Rojas Ramos, en cdlidad de Consejero Titular, especializado en
macroeconomia; don Arturo Cifuentes Ovadlle, en calidad de Consejero Suplente, especializado en
macroeconomia; y don Marco Morales Sepulveda, en calidad de Consejero Suplente, especializado en
materias financieras y de mercado de capitales.

g} Con fecha 30 de Junio de 2015 se emitid Norma de Cardcter General N° 147 que modifica las
comisiones maximas que pueden ser pagadas a las entidades mandatarias extranjeras, con cargo a los
Fondos de Pensiones.

h) Con fecha 30 de Junic de 2015 se emitid Norma de Cardcter General N° 144, que modifica las
comisiones mdximas ¢ ser pagadas con recursos de los Fondos de Pensiones por sus inversiones en
cuotas de fondos mutuos y de inversidn, nacionales y extranjeros y en titulos representativos de indices.

i}  Con fecha 06 de cbril de 2015 se emitid Oficio Ordinario N°7754, en donde se autoriza a los Fondos de
Pensiones y de Cesantia a participar en licitaciones de instrumentos emitidos por el Banco Cenfral de
Chile vy la Tesoreria General de la Republica bajo nueva modalidad de liquidacidn.

i} Con fecha 19 de Marzo de 2015 se emitid Oficio Ordinario N°6259, en donde se imparten instrucciones
para la determinacion del limite por emisor para Cuotas de Fondos de inversion.

k)] Confecha 11 de Marzo de 2015 se emifié Norma de Cardcter General N° 138, la que modifica el Titulo
Il, sobre Inversidon de los Fondos de Pensiones en el extranjero. El Titulo lll, sobre Valorizacion de las
Inversiones del Fondo de Pensiones y del Encaje. El Titulo VI, sobre Normas para la entrega de
informacion de las carteras de inversion y del corte de cupdn de los Fondos de Pensiones. El Titulo VI,
sobre Contabilidad de los Fondos de Pensiones y de las Administradoras de Fondos de Pensiones y el
Titulo VI, sobre Informes Diarios que deben presentar las Administradoras de Fondos de Pensiones, todos
del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

)  Con fecha 26 de Enero de 2015, se emitic Circular N°1906 referida a los pardmetros para el cdlculo de
limites de inversidn de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia. Derogando la Circular N°1.886.

2014
m} Con fecha 23 de Septiembre de 2014 se emitié Oficio Ordinario N°21361, el que instruye registrar Excesos
por Derivados de Inversién en vehiculos de Inversion.

n} Con fecha 14 de Julio de 2014 se emitid Norma de Cardcter General N° 120, la que modifica el Titulo VI,
sobre Contabilidad de los Fondos de Pensiones y de las Administradoras de Fondos de Pensiones y el
Titulo Vill sobre Informes Diarios que deben presentar las Administradoras de Fondos de Pensiones,
ambos del Libro IV del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

o} Con fecha 30 de Junio de 2014 se emitid Norma de Cardcter General N° 118, la que modifica las

comisiones maximas a ser pagadas con recursos de los Fondos de Pensiones por sus inversiones en
cuotas de fondos mutuos y de inversidon, nacionales y extranjeros y en titulos representativos de indices
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Con fecha 30 de Junio de 2014 se emitid Norma de Cardcter General N° 117, la que modifica las
comisiones maximas que pueden ser pagadas a las entidades mandatarias extranjeras, con cargo a los
Fondos de Pensiones.

Con fecha 30 de junio de 2014 se emitié la Resolucidn N°42 la que fija las comisiones mdaximas que
pueden ser pagadas a las entidades mandatarias extranjeras con cargo a los Fondos de Pensiones y a
los Fondos de Cesantia.

Con fecha 27 de junio de 2014 se emitid la Resolucion N°41 la que fija las comisiones mdaximas que
pueden ser pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones, por las inversiones que éstos realicen en
fondos mutuos y de inversidn, nacionales y extranjeros, y en emisores de titulos representativos de
indices de instrumentos financieros extranjeros.

Con fecha 13 de junio de 2014 se emitié Circular N° 1886 referida a los pardmetros para el cdiculo de
limites de inversion de los Fondos de Pensiones y Fondos de Cesantia. Derogando la Circular N°1.865.
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